Prospekt Emisyjny Dokument Ofertowy

CZESC V. DOKUMENT OFERTOWY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

Dane osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie oraz ich o$wiadczenia znajduja si¢ w pkt 1 czgs¢ IV
Prospektu.

2. CZYNNIKI RYZYKA DLA OFEROWANYCH PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH

Czynniki ryzyka zwigzane z papierami wartosciowymi oferowanymi przez Emitenta na rynku kapitalowym zostaty

przedstawione w pkt 3 czes¢ 111 Prospektu.

3. PODSTAWOWE INFORMACJE
3.1 Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta o$wiadcza, iz w dacie zatwierdzenia Prospektu Grupa Kapitalowa Emitenta dysponuje odpowiednim
i wystarczajacym kapitalem obrotowym (rozumianym jako zdolno$¢ do uzyskania dostgpu do $rodkow pienigznych oraz
innych dostgpnych ptynnych zasobéw w celu sptacenia swoich zobowiazan), w wysoko$ci zapewniajacej pokrycie biezacych

potrzeb operacyjnych w okresie dwunastu kolejnych miesigcy od daty zatwierdzenia Prospektu.

Emitentowi nie sa znane problemy z kapitatem obrotowym, ktore moga wystapi¢ w przysztosci.
3.2. Oswiadczenie w sprawie kapitalizacji i zadtuzenia

Dane dotyczace kapitalizacji i zadluzenia wedlug os$wiadczenia Zarzadu zawarte zostaly w ponizszym zestawieniu

(skonsolidowane):
31 pazdziernika 2007 r.
(tys. zb

Zadluzenie krétkoterminowe ogolem: 59918
- gwarantowane 0
- zabezpieczone 46 835
1) kredyt krotkoterminowy 44 642
2) kredyt dtugoterminowy w czgsci przypadajacej do 1 roku 2193
- niezabezpieczone

1) zobowiazania z tytutu dostaw 7101
2) zobowiazania z tytulu podatkow i ubezpieczen 1294
3) zobowiazania z tytulu wynagrodzen 998
4) zobowiazania pozostate 5883
5) fundusze specjalne (ZFSS) 0
6) dywidenda 0
Zadluzenie dlugoterminowe: 5859
- gwarantowane 0
- zabezpieczone 5859
1) kredyt dlugoterminowy z wylaczeniem czg¢$ci przypadajacej do 1 roku 4261
2) leasing 1598
3) pozostale zobowiazania 0
Kapitat wlasny 42 140
- kapitat zaktadowy 4368
- nadwyzka ze sprzedazy akcji 1819
- kapitat z aktualizacji wyceny 2 445
- r6znice kursowe -124
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31 pazdziernika 2007 r.
(tys. z})

- kapitat zapasowy 32222
- wynik z lat ubieglych 615
- wynik roku biezacego 795
Warto$¢ zadtuzenia netto w krotkiej i §redniej perspektywie czasowej:

A. Srodki pieniezne 5587
B. Ekwiwalenty $rodkow pienigznych 0
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0
D. Ptynno$¢ (A+B+C) 5587
E. Biezace naleznosci finansowe 13 676
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 39 042
G. Biezaca czgs$¢ zadluzenia dlugoterminowego 2193
H. Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 0
I. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 41 235
J. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) 21972
K. Dhugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 4261
L. Wyemitowane obligacje 0
M. Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0
N. Dlugoterminowe zadhuzenie finansowe netto (K+L+M) 4261
0. Zadluzenie finansowe netto (J+N) 26 233

Opis zabezpieczonych aktywow znajduje si¢ w pkt 8.1 Dokumentu Rejestracyjnego

Zadluzenie posrednie i warunkowe:

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Grupa Kapitalowa Emitenta posiada zobowiazania warunkowe z tytulu spraw sadowych
w wysokosci 14 tys. zt.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Grupa Kapitalowa Emitenta nie posiada zadluzenia posredniego.

3.3. Interesy oso6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Podane nizej osoby fizyczne i prawne zaangazowane w emisj¢ lub Ofertg posiadaja interes powiazany z Oferta:

» Dom Maklerski IDM Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie jako pelniacy funkcj¢ Oferujacego, ze wzgledu na to,
iz cz¢$¢ wynagrodzenie uzalezniona jest od powodzenia oferty i wielkosci srodkoéw pienigznych uzyskanych z emisji
akcji, posiada interes w tym, aby emisja akcji serii E doszta do skutku, a przedmiotowe akcje zostaty dopuszczone do
obrotu na rynku oficjalnych notowan.

» wynagrodzenic Bieglego Rewidenta (HLB Frackowiak i Wspolnicy Sp. z 0.0.) nie jest uzaleznione od powodzenia
Oferty.

3.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wplywow pienigznych

Z emisji akcji serii E Emitent zamierza pozyska¢ po odliczeniu kosztow oferty 51,86 mln zl.
Srodki finansowe zostana przeznaczone na finansowanie nastgpujacych planéw inwestycyjnych Grupy Kapitatowej Relpol S.A
przedstawionych wedhlug priorytetow:

1. Naktady inwestycyjne ukierunkowane na zwigkszenie mocy produkcyjnych na linii przekaznikéw miniaturowych.
Projekt zaktada kupno nowych maszyn do produkc;ji detali (wtryskarek i pras), zdublowania lub wykonania nowych
narzedzi do produkcji detali oraz budowe dwoch nowych zintegrowanych automatycznych linii produkcyjnych
wyposazonych w automaty montazowe, aparatur¢ kontrolno pomiarowa, a takze urzadzenia znakujace i pakujace.
Obecnie inwestycja jest realizowana ze srodkow wlasnych i stopien jej realizacji wynosi 25% - osiagnigto zdolnosci
produkcyjne 7 mln sztuk z czego 17% stanowia przekazniki na prad przemienny. Termin zakonczenia inwestycji
planowany jest na 30 wrzesnia 2008 r. Koszt inwestycji 11,8 min zt. Emitent planuje przeznaczy¢ na realizacjg tego
projektu 7,8 mln zt pochodzace ze $rodkéw z emis;ji akcji serii E. Poza $rodkami z emisji akcji serii E, Emitent
zamierza przeznaczy¢ na realizacj¢ projektu srodki wlasne pochodzace z zysku netto Spotki oraz srodki pochodzace
z kredytu.

2. Opracowanie konstrukcji i technologii wytwarzania nowego przekaznika miniaturowego RM699 oraz budowa
automatycznej linii produkcyjnej wyposazonej w automaty montazowe, aparatur¢ kontrolno pomiarowa, urzadzenia
znakujace 1 pakujace umozliwiajace wyprodukowanie 4,5 min szt. przekaznikdéw rocznie. Emitent szacuje
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zakonczenie realizacji projektu na 30 grudnia 2008 roku. Ogélny koszt inwestycji wynosi 7,5 mln zt. Emitent planuje
przeznaczy¢ na ten cel 0,9 mln zt ze srodkow wiasnych oraz 6,6 mln zt pochodzace ze §rodkow z emisji akeji serii E.

3. Automatyzacja gniazd produkcyjnych linii montazu przekaznikow przemystowych R4 oraz unowoczesnienie (lifting)
tej grupy wyrobow. Celem inwestycji jest obnizka kosztoéw wytwarzania oraz zwigkszenie mocy produkcyjnych o 40
% (do 5 min sztuk rocznie). Produkcja ta jest zlokalizowana obecnie w zakladzie na Litwie, ale Emitent planuje jej
przeniesienie do zaktadu na Ukrainie. Emitent szacuje zakonczenie realizacji projektu na 30 pazdziernika 2008 roku.
Emitent planuje przeznaczy¢ na ten cel 0,5 mln zt ze srodkéw wlasnych oraz 4,5 min zl pochodzace ze srodkow z
emisji akcji serii E.

4. Opracowanie konstrukcji i technologii wytwarzania oraz uruchomienie potautomatycznej linii produkcyjnej nowej
rodziny gniazd bezsrubowych do przekaznikow R4 i R15. Termin zakonczenia inwestycji planowany jest na 30
marca 2009 r. Emitent planuje przeznaczy¢ na ten cel 0,7 mln zt ze srodkoéw wtasnych oraz 3,5 mln zt pochodzace ze
srodkow z emisji akeji serii E.

5. Zwigkszenie kapitalu zakltadowego w spolce zaleznej Relpol France Sp. z o.0. Kapital zatozycielski spotki wynosit
200 tys. euro. Termin zakonczenia realizacji celu planowany jest na 30 stycznia 2008 r. Emitent planuje
przeprowadzi¢ podniesienie kapitalu zakladowego spotki o 500 tys. euro finansowane z emisji akcji serii E, ktore
umozliwi zwigkszenie udziatu Relpol S.A. w spoéice zaleznej do 80% - 1,9 min zt.

6. Poprawg realizacji terminéw dostaw poprzez zwigkszenie stanow magazynowych w spotkach Grupy Kapitatowej
Emitenta. Termin zakonczenia inwestycji planowany jest na 30 marca 2008 r. Podniesienie kapitatdéw zaktadowych
albo finansowanie kredytem kupieckim bedzie dotyczylo spotek na Ukrainie, Relpol Hungary, Relpol Ltd, Relpol
BG - 1,8 mln zI pochodzace w calosci z emisji akc;ji serii E.

7. Utworzenie sp6tki handlowej w Niemczech — 2,16 mln zl pochodzace w calosci z emisji akcji serii E. Planowany
termin realizacji celu to 30 wrzesnia 2008 r.

8. Akwizycje spotek z branzy automatyki przemystowej. Termin zakonczenia realizowanych przejeé planowany jest na
30 grudnia 2009 r. Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego nie zostaly podjgte wiazace zobowigzania w
zakresie akwizycji w zwiazku z czym brak jest szczegélowych informacji dotyczacych wykorzystania wpltywow
pienigznych na przejecia spotek — 21,6 min zt pochodzace z emisji akeji serii E.

9. Zwigkszenie kapitalu obrotowego w zwiazku z planowanym wzrostem sprzedazy. Termin zakonczenia realizacji
inwestycji planowany jest na 30 czerwca 2008 r. Emitent planuje przeznaczy¢ na ten cel 2 min zt pochodzace ze
srodkow z emisji akeji serii E.

Przedstawione wyzej cele beda realizowane wedlug kolejno$ci zgodnej z harmonogramem. W przypadku uzyskania
mniejszych wptywow pienigznych niz zaktadane, cele bgda realizowane wedlug kolejnosci wyszczegolnionej powyzej.

Cykl realizacji zaméwien na maszyny w branzy Emitenta wynosi 12 miesigcy. W celu realizacji zamowien podpisywane sa
umowy, ktore wymagaja dokonywania przedplat co powoduje konieczno$¢ wydatkowania $rodkoéw. Dlatego w celu
efektywnej realizacji opisanego wyzej programu inwestycyjnego, Emitent podjat decyzje o przeprowadzeniu oferty akcji serii
E.

Informacja dotyczace gltéwnych inwestycji Emitenta w przyszitosci zostaly szczegdétowo scharakteryzowane w pkt 5.2.3.
Dokumentu Rejestracyjnego.

Do momentu wykorzystania srodkow z emisji akcji serii E, pozyskane $rodki beda inwestowane w formie bezpiecznych
instrumentéw finansowych, w tym w szczegélnosci lokat bankowych, bondéw skarbowych, obligacji panstwowych,
komercyjnych dtuznych papierow wartos§ciowych z gwarancja wykupu bezposrednio lub za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych lub wyspecjalizowanych instytucji zarzadzajacych aktywami lub tez w sposob naturalny zmniejsza
krotkoterminowe zadtuzenia w rachunku biezacym.
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4. INFORMAC]JE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

4.1. Podstawowe dane dotyczace papierd6w warto$ciowych oferowanych lub
dopuszczanych do obrotu

Niniejszy Prospekt zostal sporzadzony w zwiazku z:
=  publiczng oferta objecia 8.735.630 (osiem miliondw siedemset trzydziesci pigé tysigcy szeséset trzydziesci) akcji
zwyktych na okaziciela Serii E o warto$ci nominalnej 5,00 zt (pig¢ ztotych) kazda.,
= zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. nie wigcej niz 8.735.630 (osiem milionow siedemset trzydzieSci pigé tysigcy
sze§¢set trzydziesci) akcji zwyktych na okaziciela Serii E oraz nie wigcej 8.735.630 (osiem milionéw siedemset
trzydziesci pigc tysigey szescset trzydziesci) praw do akeji Serii E,
=  zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. 873.563 (osiemset siedemdziesiat trzy tysiace pigéset szescdziesiat trzy) praw poboru Akcji serii
E;
Na dzien zatwierdzenia Prospektu Akcjom serii E oraz prawom do akcji nie zostat przyznany kod ISIN, jednak stosownie do
art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przed rozpoczgciem oferty publicznej Emitent jest
zobowiagzany podpisa¢ z KDPW umowg, ktdrej przedmiotem bylaby rejestracja Akcji serii E. Rejestracja Akcji serii E przez
KDPW bedzie jednoznaczna z nadaniem im kodu ISIN.

4.2.  Przepisy prawne, na mocy ktérych zostaly utworzone papiery warto$ciowe

Akcje Serii E wyemitowane zostang na podstawie art. 431 § 1 KSH, zgodnie z ktorym podwyzszenie kapitatu zaktadowego
wymaga zmiany statutu i nastgpuje w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia warto$ci nominalnej dotychczasowych
akcji.

Zgodnie z art. 430 1 415 § 1 KSH zmiana statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy Emitenta, podjgtej
wigkszoscig trzech czwartych glosow. Akcje Serii E zostana wyemitowane z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy zgodnie z art. 433 § 1 KSH.

4.3. Informacje na temat rodzaju i formy papieréw wartoSciowych oferowanych lub
dopuszczanych

Oferowane akcje sa akcjami zwyktymi na okaziciela serii E. Akcje te zostang wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym
GPW w Warszawie.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki wyrazito zgodg na:

= dokonanie dematerializacji akcji serii E, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz.1538),

=  upowaznito Zarzad Spotki do podjecia wszelkich niezbednych dziatah majacych na celu dokonanie dematerializacji
akcji serii E, w tym w szczego6lnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy
o rejestracjg akeji serii E w depozycie papieréw wartosciowych.

=  upowaznito Zarzad Spotki do podjecia wszelkich dziatan niezbednych do dopuszczenia akcji serii E do obrotu na
rynku regulowanym (rynku gietdowym- Gietdzie Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A.).

= wyrazito zgodg na dokonanie dematerializacji praw poboru akcji serii E, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz.1538),

=  upowaznito Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich niezbgdnych dziatan majacych na celu dokonanie dematerializacji
praw do akcji serii E, w tym w szczegolnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A.
umowy o rejestracj¢ praw do akeji serii E w depozycie papieréw wartosciowych.

= upowaznito Zarzad Spotki do podjecia wszelkich niezbednych dziatan majacych na celu dokonanie dematerializacji
praw poboru serii E, w tym w szczegdlnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A.
umowy o rejestracj¢ praw poboru serii E w depozycie papieréw wartosciowych.

=  upowaznito Zarzad Spotki do podjgcia wszelkich dziatan niezbednych do dopuszczenia praw poboru akcji serii E do
obrotu na rynku regulowanym (rynku gietdowym- Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.).

Akcje serii E zostang zapisane w rejestrze prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., z siedziba
przy ul. Ksiazecej 4, 00-498 Warszawa. Na podstawie art. 5 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przed
rozpoczgciem oferty publicznej Emitent jest zobligowany podpisa¢ z KDPW umowe, na podstawie ktdrej dokonana zostanie
dematerializacja Akcji serii E.

4.4. Waluta emitowanych papieréw warto$ciowych

Waluta emitowanych papierow warto§ciowych jest ztoty polski (PLN).
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4.5 Opis praw, wlacznie ze wszystkimi ograniczeniami, zwigzanych z papierami
warto§ciowymi oraz procedury wykonywania tych praw

Prawa i obowiazki zwiazane z akcjami Emitenta sa okreslone w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych, w Statucie oraz
w innych przepisach prawa, np. w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, Ustawie o ofercie i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, ktore to ustawy
wprowadzaja szczegdtowe uregulowania dotyczace papieréw wartosciowych, w tym akcji, i zasad ich przenoszenia oraz
nakladaja na akcjonariuszy spétek publicznych szereg obowiazkéw dotyczacych uzyskania odpowiednich zezwolen lub
dokonywania zawiadomien o przeprowadzanych transakcjach.

Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady osdb uprawnionych do §wiadczenia pomocy
prawne;.

4.5.1. Prawa o charakterze majatkowym zwigzane z Akcjami

Prawo Poboru

W przypadku nowej emisji, zgodnie z art. 433 § 1 KSH akcjonariusze Emitenta maja prawo pierwszenstwa objgcia nowych
akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Akcje serii E zostana zaoferowane wytacznie
dotychczasowym akcjonariuszom Spotki. Jedna akcja serii A, B, C lub D uprawnia do objecia dziesigciu akcji serii E.

Dzien, wedlug ktorego okresla sig akcjonariuszy, ktorym przystuguje prawo poboru nowych akceji (dzien prawa poboru) ustala
sig na dzien 15 pazdziernika 2007 roku.

Prawo do udzialu w zysku spotki w tym prawo do dywidendy

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 ksh maja prawo do udziatu w zysku spétki wykazanym w jej sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktdry zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty
akcjonariuszom.

Zgodnie z art. 395 KSH organem wiasciwym do powzigcia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty), oraz o wyptacie
dywidendy, jest Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore powinno odby¢ si¢ w terminie szesciu miesigcy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

Kwoty przeznaczone przez Walne Zgromadzenie na wyptatg dywidendy rozdzielane sa pomigdzy akcjonariuszy w stosunku do
liczby akcji. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje Spotki w dniu
dywidendy. Dzien dywidendy i termin wyptaty dywidendy okresla Walne Zgromadzenie w drodze uchwatly. Informacje
dotyczace wyptaty dywidendy ogltaszane sa w formie raportéw biezacych.

a) Data, w ktorej powstaje prawo do dywidendy

Dzien dywidendy i datg wyptaty dywidendy okreslaja uchwaty walnego zgromadzenia. Zgodnie z art. 348 § 3 ksh dzien
dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzien powzigcia uchwaty o jej wyptacie lub w okresie kolejnych trzech miesigcy, liczac
od dnia powzigcia uchwaly, z zastrzezeniem, ze nalezy uwzgledni¢ terminy, ktore zostaly okreslone w regulacjach KDPW i
GPW.

Emitent informuje KDPW o wysoko$ci dywidendy, dniu ustalenia oséb uprawnionych do dywidendy oraz o terminie wyptaty
dywidendy. Dzien wyptaty dywidendy moze zosta¢ ustalony najwczesniej dziesiatego dnia po dniu dywidendy (dzien D).

Emitent informuje réwniez GPW o zamierzeniach zwiazanych z wykonywaniem praw z papierow wartosciowych, juz
notowanych, o podjetych decyzjach, oraz uzgadnia z GPW szczegoly w zakresie, w jakim moga one mi¢¢ wplyw na
organizacje i sposob przeprowadzania transakcji gietdowych.

Wyptata dywidendy nast¢puje za posrednictwem KDPW, ktory przekazuje srodki z tytutlu dywidendy bezposrednio na
rachunki uczestnikow KDPW, a nastgpnie $rodki te trafiaja na rachunki uprawnionych akcjonariuszy.

b) Termin, po ktéorym wygasa prawo do dywidendy oraz wskazanie osoby, na rzecz, ktérej dziala takie wygasniecie
prawa

Prawo do dywidendy moze by¢ realizowane, w tym dochodzone na drodze postgpowania sadowego przeciwko Emitentowi, w
ciagu 10 lat od dnia wskazanego w uchwale walnego zgromadzenia jako termin wyptaty dywidendy. Po uptywie 10 lat od tego
dnia Emitent moze odméwi¢ wyptaty dywidendy na podstawie artykulow Kodeksu cywilnego. Prawo polskie nie przewiduje
wygasnigcia prawa do dywidendy z mocy samego prawa.

¢) Ograniczenia i procedury zwigzane z dywidendami w przypadku posiadaczy akcji nie bedacych rezydentami

Prawo polskie nie ogranicza osob fizycznych i prawnych nie bedacych rezydentami w prawie do dywidendy. Przyshuguja im
takie same prawa, jak akcjonariuszom bedacym rezydentami. Zasady opodatkowania dochodow z dywidendy zostaty
przedstawione w Dokumencie Ofertowym, w Rozdziale 4, punkt 11 ,,Informacja o potracanych u zrédta podatkach od dochodu
uzyskiwanego z papieréw wartosciowych”.

d) Stopa dywidendy lub sposob jej wyliczenia, czestotliwo$¢ oraz akumulowany lub nieakumulowany charakter wyplat.
Stopa dywidendy lub sposdb jej wyliczenia sa okreslane w kazdym przypadku w uchwale walnego zgromadzenia w sprawie
podziatu zysku, o ile uchwata taka przewiduje przeznaczenie zysku w catosci lub w czg¢sci do podziatu miedzy akcjonariuszy.
Ustalona kwotg nalezy jednak pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawa lub statutem
powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowy. Zgodnie z art. 349 § 1 KSH
statut moze upowaznia¢ zarzad do wyptaty zaliczki na dywidendg.

Statut Emitenta nie przewiduje innych tytuléw uczestnictwa w zyskach Emitenta.
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Statut spotki nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku, nie przewiduje w tym zakresie
zadnego uprzywilejowania dla niektorych akcji.
Akcje przeprowadzanej publicznej emisji serii E uczestnicza w dywidendzie od 1 stycznia 2007 roku.

Prawa do udzialu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

W ramach likwidacji sp6iki akcyjnej likwidatorzy powinni zakofczy¢ interesy biezace spolki, Sciagajac jej wierzytelnosci,
wypelni¢ zobowiazania ciazace na spotce i uptynni¢ majatek spotki, tak art. 468 § 1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki moze nastapi¢ podziat pomigdzy akcjonariuszy majatku spotki pozostatego
po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, dzieli sig
pomigdzy akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spotki.
Wielko$¢ wplat na kapital zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala si¢ w oparciu o liczbg i warto$¢ posiadanych
przez niego akcji.

Prawa te zostaty opisane z punkcie 21.2.3 Dokumentu Rejestracyjnego.

4.5.2. Prawa o charakterze korporacyjnym zwigzane z Akcjami

Prawa te zostaty opisane z punkcie 21.2.3 Dokumentu Rejestracyjnego

Prawo glosu

Kazda Akcja serii E daje jej posiadaczowi prawo do oddania jednego glosu na walnym zgromadzeniu — osobiscie lub za
posrednictwem pelnomocnika ustanowionego pisemnie pod rygorem niewazno$ci pelnomocnictwa. Prawo glosu wykonuje si¢
podczas walnego zgromadzenia.

Statut Spotki nie przewiduje ograniczenia prawa glosu akcjonariusza Spétki majacego ponad jedna piata ogdtu gloséw
w Spotce.

Prawo poboru

W przypadku nowej emisji akeji serii E, akcjonariusze spotki maja prawo pierwszenstwa objgcia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji. Prawo poboru odnosi si¢ rowniez do emisji przez Spoétke papieréw wartosciowych
zamiennych na akcje Spotki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje.

Postanowienia w sprawie umorzenia

Statut przewiduje umarzanie akcji. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitalu zakladowego. Zasady, tryb i1 warunki
umorzenia akcji okresla kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Zasady obnizenia kapitatu zostaly
okreslone w art. 455 ksh.

Postanowienia w sprawie zamiany

Zgodnie ze statutem spotki Akcjonariusz nie moze zada¢ zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne. Wszystkie akcje sa
akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje spotki sa zbywalne i podlegaja dziedziczeniu. Nie ma w statucie spotki zapisow
dotyczacych obciazania akcji.

4.6 Podstawa prawna emisji papieréw wartosciowych

Akcje serii E zostaly utworzone na podstawie uchwaty nr 1/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spoéiki Relpol S.A. z dniu 03.08.2007 r. w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego poprzez emisje akcji serii E z prawem
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w drodze oferty publicznej, warunkéw emisji, zmiany Statutu Spotki, upowaznienia
Zarzadu do podjecia wszelkich dziatan i czynno$ci niezbednych do wprowadzenia papieréw wartosciowych do obrotu na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., wyrazenia zgody na dematerializacje papierow wartosciowych,
wyrazenia zgody i upowaznienia Zarzadu do zawarcia umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych.

Uchwata o emisji Akcji Serii E zapadla przy zachowaniu przewidzianej w Kodeksie Spotek Handlowych wigkszosci %
oddanych glosow.

Pelna tres¢ uchwaty:
UCHWALA Nr 1/2007
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY
Spotki Akeyjnej ,,Relpol” w Zarach
z dnia 3.08.2007 r.

w sprawie: podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisj¢ akcji serii E z prawem poboru dotychczasowych akcjonariuszy
w drodze oferty publicznej, warunkéw emisji, zmiany Statutu Spotki, upowaznienia Zarzadu do podjecia wszelkich dziatan
iczynnosci niezbgdnych do wprowadzenia papieréw wartosciowych do obrotu na Gieldzie Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A., wyrazenia zgody na dematerializacj¢ papieréw wartosciowych, wyrazenia zgody i1 upowaznienia Zarzadu
do zawarcia uméw z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych

Na podstawie art. 430 § 1, art. 431 § 2 pkt.2, art.432 § 11 § 2, art.433, art.436 Kodeksu spotek handlowych oraz § 11 ust.1
Statutu Spolki, uwzgledniajac postanowienia Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
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instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spéotkach publicznych oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. 0 obrocie instrumentami finansowymi uchwala sig, co nastepuje:

§1

Podwyzsza sig, w drodze oferty publicznej kapitat zaktadowy Spotki o kwotg nie mniejsza niz 5 zt ( pig¢ ztotych) i nie wigksza
niz 43 678 150 zt (czterdziesci trzy miliony szescset siedemdziesiat osiem tysigcy sto pigcdziesiat zlotych) poprzez emisjg nie
mniej niz 1 (jednej) i nie wigcej niz 8 735 630 (osiem miliondw siedemset trzydziesci pigé tysigcy sze§éset trzydziesci ) akcji
zwyktych na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 5 zt ( pig¢ zlotych) kazda.

§2

Cena emisyjna akgcji serii E wynosi 6 ztotych za akcjg.

§3

Akcje serii E pokryte zostana w catos$ci wktadami pienigznymi.

§4
Akcje serii E uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2007 rozpoczynajacy sig 1
stycznia 2007 roku, a konczacy sig 31 grudnia 2007 roku.

§5
Akcje serii E zostang zaoferowane wylacznie dotychczasowym akcjonariuszom Spoétki, ktérym shuzy prawo poboru. Jedna
akcja serii A, B, C lub D uprawnia do objgcia dziesigciu akcji serii E.

§6
Dzien, wedtug ktorego okresla sig akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru nowych akcji (dzien prawa poboru) ustala
sig na dzien 15 pazdziernika 2007 roku.

§7

Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do okreslenia szczegétowych warunkéw przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii E, w tym:
a) terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji na akcje serii E,

b) terminéw w jakich wykonywane bedzie prawo poboru akcji serii E,

¢) szczegotowych zasad ptatnosci za akceje serii E,

d) szczegotowych zasad przydziatu akcji oraz przydziatu akcji nicobjetych w trybie art. 436 § 1- 3 k.s.h. zgodnie z art. 436 § 4
k.s.h.,

¢) ztozenia notarialnego o$wiadczenia w trybie art.310 § 4 k.s.h. w zwiazku z art.431 § 7 k.s.h. o wysokosci objgtego w wyniku
publicznej subskrypcji kapitatu zaktadowego,

f) podjecia innych, niezbgdnych postanowien dotyczacych emisji serii E w przypadku ich nieuwzglgdnienia w niniejszej
uchwale.

§8

Walne Zgromadzenie wyraza zgode na dokonanie dematerializacji akcji serii E, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz.1538) oraz upowaznia Zarzad Spétki do podjecia
wszelkich niezbednych dziatan majacych na celu dokonanie dematerializacji akcji serii E, w tym w szczegolnosci do zawarcia
z Krajowym Depozytem Papierdéw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracj¢ akcji serii E w depozycie papieréw
wartosciowych.

§9
Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do podjecia wszelkich dziatan niezbednych do dopuszczenia akcji serii E do obrotu na rynku
regulowanym (rynku gietdowym- Gietdzie Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A.).

§ 10

Walne Zgromadzenie wyraza zgodg na dokonanie dematerializacji praw poboru akcji serii E, zgodnie z przepisami ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz.1538) oraz upowaznia Zarzad Spotki do
podjecia wszelkich niezbgdnych dzialan majacych na celu dokonanie dematerializacji praw do akcji serii E, w tym w
szczegllnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierdéw Warto$ciowych S.A. umowy o rejestracjg praw poboru akcji
serii E w depozycie papieréw wartosciowych.

§11
Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do podjgcia wszelkich dziatan niezbednych do dopuszczenia praw poboru akcji serii E do obrotu
na rynku regulowanym (rynku gieldowym- Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.).
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§12

Walne Zgromadzenie wyraza zgodg na dokonanie dematerializacji praw do akcji serii E, zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz.1538) oraz upowaznia Zarzad Spoétki do podjecia
wszelkich niezbgdnych dziatan majacych na celu dokonanie dematerializacji praw do akcji serii E, w tym w szczegodlnosci do
zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracjg praw poboru akcji serii E w depozycie
papierow wartosciowych.

§13
Upowaznia si¢ Zarzad Spétki do podjecia wszelkich dziatan niezbednych do dopuszczenia praw do akcji serii E do obrotu na
rynku regulowanym (rynku gieldowym- Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.).

§ 14
Dotychczasowy § 9 Statutu Spétki otrzymuje nastgpujace brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy wynosi nie mniej niz 4 367 815 (cztery miliony trzysta szes¢dziesiat siedem tysigcy osiemset pigtnascie)

ztotych 1 nie wigcej niz 48 045 965 zlotych (czterdzieSci osiem miliondw czterdziesci pigc tysigey dziewigéset szeSédziesiat

pig¢ ) zlotych i jest podzielony na nie mniej niz 873 563 (osiemset siedemdziesiat trzy tysiace pigset szes¢dziesiat trzy) i nie

wigeej niz 9 609 193 (dziewig¢ milionow szeséset dziewigc tysigey sto dziewigcdziesiat trzy) akcji o warto$ci nominalnej 5

(pig¢) ztotych kazda, w tym:

a) 360 300 (trzysta szes¢dziesiat tysigcy trzysta) akcji serii A o warto$ci nominalnej 5 (pigc) ztotych kazda akcja;

b) 240200 (dwiescie czterdziesci tysigey dwiescie) akcji serii B o wartosci nominalnej 5 (pigc) ztotych kazda akcja;

c) 254 605 (dwiescie pigédziesiat cztery tysiace szescset pigc) akcji serii C o warto$ci nominalnej 5 (pig¢) ztotych kazda
akcja;

d) 18458 (osiemnascie tysigey czterysta pigédziesiat osiem) akcji serii D o wartosci nominalnej 5 (pig¢) ztotych kazda akcja;

e) nie mniej niz 1 (jedna) i nie wigcej niz 8 735 630 (osiem miliondéw siedemset trzydziesci pigc tysigey szeséset trzydziesci )
akcji serii E, o warto$ci nominalnej 5 zt ( pig¢ ztotych) kazda.

§15
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia, z tym, ze zmiana Statutu dokonana niniejsza uchwalq nastgpuje z chwila jej
zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sadowym

4.7.  Przewidywana data emisji akcji

Zamiarem Emitenta jest, aby emisja Akcji serii E zostata przeprowadzona w IV kwartale 2007 roku.

4.8.  Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych
4.8.1. Ograniczenia wynikajace ze Statutu
Statut Emitenta nie przewiduje zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania akcji na okaziciela Emitenta.

4.8.2. Ograniczenia wynikajace z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
ustawy o ofercie publicznej i spotkach publicznych

Obroét papierami warto$ciowymi Emitenta, jako spotki publicznej podlega ograniczeniom okre§lonym w Ustawie z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych oraz w Ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

Jak np.:

1. Ograniczenie nabywania/zbywania instrumentéw finansowych zwigzane z okresami zamknig¢tymi.

Art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zabrania cztonkom zarzadu, rady nadzorczej, prokurentom lub
pelnomocnikom emitenta lub wystawcy, jego pracownikom, bieglym rewidentom albo innym osobom pozostajacym z tym
Emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nabywania lub zbywania
na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych z nimi powiazanych oraz dokonywaé¢ na rachunek wilasny lub osoby trzeciej innych czynnoséci prawnych,
powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu
zamknigtego.

Okresem zamknigtym jest:

1) okres od wejscia w posiadanie przez osobg fizyczna informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentow
finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do przekazania
tej informacji do publicznej wiadomosci,

2)  w przypadku raportu rocznego — dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomigdzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byl krotszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostgpu do danych finansowych, na podstawie ktdrych
zostal sporzadzony raport,
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3)  w przypadku raportu potrocznego — miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy
dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostgpu do danych finansowych, na podstawie ktorych
zostat sporzadzony raport,

w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomigdzy
dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostgpu do danych finansowych, na podstawie ktérych
zostat sporzadzony raport.

Obowigzek informowania o transakcjach nabycia lub zbycia

Osoby, wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace prokurentami, inne osoby petniace
w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktore posiadaja staty dostgp do informacji poufnych dotyczacych
bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego
rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej sa obowiazane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego
informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktéorych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, na wilasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentow finansowych powiazanych z tymi papierami warto$ciowymi,
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim
rynku.

Ograniczenia i obowiazki dotyczace znacznych pakietow akcji:
obowiazek informowania o nabyciu/ zbyciu znacznego pakietu akcji

2. Obowiazek informowania o znacznych pakietach akcji

1. Zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, kazdy kto:

1)  osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogolnej liczby gtosow w spotce publicznej albo

2)  posiadal co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogolnej liczby glosow w tej spolce i w wyniku
zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogdlnej liczby gltosow,
3)  zmienil posiadany dotychczas udzial ponad 10% ogolnej liczby gtoséw, o co najmnie;j:

a) 2% ogoblnej liczby glosow w spotce publicznej, ktorej akcje dopuszczone sa do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych lub

b) 5% ogdlnej liczby gloséw w spotce publicznej, ktorej akcje dopuszczone sa do obrotu na innym rynku regulowanym

4)  zmienil posiadany dotychczas udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gltosow, o co najmniej 1% ogdlnej liczby gltosow,

- zobowiazany jest zawiadomi¢ o tym Komisj¢ Nadzoru Finansowego oraz spotkg w terminie 4 dni od dnia zmiany udzialu
w ogolnej liczbie gtosow badz od dnia, w ktorym dowiedziat si¢ o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci
mogt si¢ o niej dowiedzied.

Obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie
papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udzialu w ogdlnej
liczbie glosow w spolce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagnigcia lub przekroczenia progu ogélnej liczby
glosow, z ktorym wiaze si¢ powstanie tych obowiazkow.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o:

- dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiang udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie,

- liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie
glosoéw z tych akcji 1 ich procentowym udziale w ogolnej liczbie gtosow,

- liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gloséw z tych akcji
iich procentowym udziale w ogdlnej liczbie glosow.

- dotyczace zamiarow dalszego zwigkszania udziatu w ogolnej liczbie glosow w okresie 12 miesigcy od zlozenia
zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udziatu, w przypadku gdy zawiadomienie zwiazane z osiagnigciem lub
przekroczeniem 10% ogolnej liczby gloséw. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiardw lub celu, akcjonariusz
jest zobowiazany niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowaé o tym Komisjg
Nadzoru Finansowego oraz spotke.

ObowiazKki dotyczace oglaszania wezwan

1. Nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwigkszenie udzialu w ogoélnej liczbie gloséw o wigcej niz:

a)  10% ogdlnej liczby glosow w okresie krotszym niz 60 dni przez podmiot, ktorego udzial w ogolnej liczbie gtosow w tej
spotce wynosi mniej niz 33%,

b) 5% ogdlnej liczby gloséw w okresie krotszym niz 12 miesigey, przez akcjonariusza, ktorego udziat w ogélnej liczbie
gloséw w tej spotce wynosi co najmniej 33%,

- moze nastapi¢ wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang tych akcji (art. 72 ust.
1 ustawy o ofercie).

W przypadku, gdy w okresach, o ktérych mowa wyzej, zwigkszenie udziatu w ogolnej liczbie gloséw odpowiednio o wigcej
niz 10% lub 5% ogolnej liczby glosdéw nastapito w wyniku zajscia innego zdarzenia prawnego niz czynno$é prawna,
akcjonariusz jest zobowiazany, w terminie 3 miesigcy od dnia zajscia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akeji, ktora spowoduje,
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ze ten udzial nie zwigkszy si¢ w tym okresie odpowiednio o wigcej niz 10% lub 5% ogodlnej liczby gtosow (art. 72 ust. 2
ustawy).

2. Przekroczenie 33% ogoélnej liczby gltosoéw w spolce publicznej moze nastapi¢ wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagnigcie 66% ogodlnej liczby gloséw, za
wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogolnej liczby gtoséw ma nastapi¢ w wyniku ogloszenia wezwania, o ktorym
mowa w art. 74 opisanym ponizej (art. 73 ust. 1 ustawy);

3. Przekroczenie 66% ogolnej liczby gloséw w spotce publicznej moze nastapi¢ wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji tej spotki (art. 74 ust. 1), przy czym w przypadku, gdy
przekroczenie tych progdw nastapito w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako
wktadu niepieni¢znego, potaczenia lub podzialu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasnigcia uprzywilejowania akcji
lub zajscia innego niz czynno§¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowiazany, w terminie 3 miesigcy od
przekroczenia odpowiedniego progu do:

a) ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiagnigcie:

- 66% ogolnej liczby gltosow (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub

- wszystkich pozostatych akgeji tej spotki (dotyczy przekroczenia progu 66%), albo

b) do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagnigcie odpowiednio nie wigcej niz 33% lub 66% ogolnej liczby glosoéw, chyba
ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogolnej liczbie glosow ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie wigcej niz 33% lub
66% ogolnej liczby glosow w wyniku podwyzszenia kapitalu zakladowego, zmiany statutu spotki lub wygasnigcia
uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 ustawy).

Obowiazek, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy i art. 74 ust. 2 ustawy ma zastosowanie takze w przypadku, gdy
przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogoélnej liczby gloséw w spotce publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia,
po ktorym udziat w ogoélnej liczbie glosow ulegt dalszemu zwigkszeniu, z tym, ze termin trzymiesigczny liczy si¢ od dnia,
w ktorym nastapito zdarzenie powodujace zwigkszenie udziatu w ogélnej liczbie gloséw (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5
ustawy).

Ponadto przepis art. 74 ust. 1 i 2 ustawy stosuje si¢ odpowiednio w sytuacji zwigkszenia stanu posiadania ogélnej liczby
gloséw przez podmioty zalezne od podmiotu zobowiazanego do ogloszenia wezwania lub wobec niego dominujace, a takze
podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej
lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki (art. 74 ust. 4 ustawy).

Ogloszenie wezwania nast¢puje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartoSci akcji, ktore
majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub
innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu (art. 77 ust. 1 ustawy).

Wezwanie jest oglaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowiazany, nie pdzniej niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczgcia przyjmowania
zapisOw, do roéwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki
prowadzacej rynek regulowany, na ktéorym notowane sa dane akcje i dotaczenia do niego tresci wezwania (art. 77 ust. 2
ustawy).

Odstapienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne chyba, ze po jego ogloszeniu inny podmiot oglosil wezwanie
dotyczace tych samych akcji, a odstapienie od wezwania ogloszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne
jedynie wtedy, gdy inny podmiot oglosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spoiki po cenie nie nizszej niz w tym
wezwaniu (art. 77 ust. 3 ustawy).

Po ogloszeniu wezwania, podmiot obowiazany do ogloszenia wezwania oraz zarzad spotki, ktorej akcji wezwanie dotyczy,
przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescia, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji
zrzeszajacych pracownikow spoiki, a w przypadku ich braku — bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 ustawy).

Po otrzymaniu zawiadomienia, Komisja Nadzoru Finansowego moze najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupelien w tresci wezwania lub przekazania
wyjasnien dotyczacych jego treSci, w terminie okreslonym w zadaniu, nie krotszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 ustawy).

W okresie pomigdzy dokonaniem zawiadomieniem a zakonczeniem wezwania, podmiot zobowiazany do ogloszenia wezwania
oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim
porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki,

a)  moga nabywac akcje spotki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposéb w nim okreslony
b) nie moga zbywaé akcji spoltki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢é umow, z ktorych mogtby wynikaé obowiazek
zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania (art. 77 ust. 4 ustawy).

3. Ograniczenie dotyczace wykonywania prawa glosu.
Akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem obowiazku przeprowadzenia wezwania lub po
cenie, ktorej wysoko$¢ zostata ustalona z naruszeniem obowiazujacych zasad.
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Akcjonariusz ktory przekroczyl prog 66% ogélnej liczby glosow z naruszeniem obowiazku przeprowadzenia wezwania nie
moze wykonywac prawa glosu ze wszystkich posiadanych akcji.

Akcjonariusz podlegajacy obowiazkowi przeprowadzenia wezwania na skutek nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach
wnoszenia ich do spotki jako wkladu niepienigznego, polaczenia lub podziatu spoétki, w wyniku zmiany statutu spotki,
wygasnigcia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego nie moze wykonywac prawa
glosu ze wszystkich akcji do dnia wykonania cigzacych na nim obowiazkoéw. Prawo gltosu wykonane wbrew zakazowi nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw glosowania nad uchwala walnego zgromadzenia.

Emitent sugeruje zapoznanie si¢ z treScia powyzszych ustaw. Powyzej przytoczono czg$¢ uregulowaé wynikajacych z tych
ustaw.

4.8.3. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Kontrola koncentracji.
1. Zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu, jezeli:

a) taczny $wiatowy obrot przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok
zgloszenia przekracza réwnowarto$¢ 1 000 000 000 euro lub

b) taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza rownowartos¢ 50 000 000 euro.

2. Zamiar koncentracji oznacza zamiar:

a) polaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow;

b) przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udzialow lub w jakikolwiek inny sposob —
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsigbiorcami przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow;

¢) utworzenia przez przedsigbiorcow wspolnego przedsigbiorcy;

d) nabycia przez przedsigbiorcg czg$ci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czg$ci przedsigbiorstwa), jezeli obrot
realizowany przez to mienie w ktéorymkolwiek z dwodch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie przekroczyl na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartos¢ 10 000 000 euro.

Nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrot przedsigbiorcy, nad ktorym ma nastapic¢ przejgcie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2, nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci 10
000 000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucj¢ finansowa akcji albo udziatéw w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie
w akcje albo udzialy innych przedsigbiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia
nabycia lub objgcia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wyltacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czeSci przedsigbiorstwa, jego majatku lub
tych akcji albo udziatow;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorcg¢ akcji lub udzialow w celu zabezpieczenia
wierzytelnos$ci, pod warunkiem ze nie bgdzie on wykonywat praw z tych akeji lub udziatow, z wylaczeniem prawa do ich
sprzedazy;

4) nastgpujacej w toku postgpowania upadlosciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przejac kontrolg jest
konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktorej naleza konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego;

5) przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Obrét, o ktorym mowa w art. 13 ust. 1, obejmuje obrét zardéwno przedsigbiorcow bezposrednio uczestniczacych
w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitatlowych, do ktérych naleza przedsigbiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji.

Obroét, o ktorym mowa w art. 14 pkt 1, obejmuje obrdot zardwno przedsigbiorcy, nad ktorym ma zostaé przejgta kontrola, jak
ijego przedsigbiorcow zaleznych.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspolnie taczacy sig przedsigbiorcy — w przypadku, o ktdrym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1;

2) przedsigbiorca przejmujacy kontrolg — w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2;

3) wspolnie wszyscy przedsigbiorcy bioracy udzial w utworzeniu wspolnego przedsigbiorcy — w przypadku, o ktorym mowa
w art. 13 ust. 2 pkt 3;

4) przedsigbiorca nabywajacy cz¢§¢ mienia innego przedsigbiorcy — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwoch przedsigbiorcow
zaleznych, zgloszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy.
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Postgpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoniczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesigcy od
dnia jego wszczgcia.

Przedsigbiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgloszeniu, sa obowiazani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji
do czasu wydania przez Prezesa Urzgdu decyzji lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana.

Czynnos$¢ prawna, na podstawie ktorej ma nastapi¢ koncentracja, moze by¢ dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa
Urzedu, w drodze decyzji, zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu termindw, o ktorych mowa w art. 96.

Prezes Urzedu, w drodze decyzji, wydaje zgodg na dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Prezes Urzedu moze na przedsigbiorcg lub przedsigbiorcow zamierzajacych dokona¢ koncentracji natozy¢ obowiazek lub

przyjac ich zobowiazanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czg$ci majatku jednego lub kilku przedsigbiorcow,

2) wyzbycia sig¢ kontroli nad okreslonym przedsigbiorca lub przedsigbiorcami, w szczegdlno$ci przez zbycie okreslonego
pakietu akcji lub udziatéw, lub odwolania z funkcji czlonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego jednego lub kilku
przedsigbiorcow,

3) udzielenia licencji praw wylacznych konkurentowi — okreslajac w decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, termin spelnienia
warunkow.

W decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, Prezes Urzgdu naktada na przedsigbiorcg lub przedsigbiorcow obowiazek skladania,
W wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkow.

Prezes Urzedu wydaje, w drodze decyzji, zgodg na dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegoélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku, w przypadku gdy
odstapienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci:

1) przyczyni si¢ ona do rozwoju ekonomicznego lub postgpu technicznego;

2) moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke narodowa.

Zgodnie z art. 21 ustawy Prezes Urzedu moze:

1. Uchyli¢ decyzje, o ktorych mowa w art. 18, art. 19 ust. 1 i w art. 20 ust. 2, jezeli zostalty one oparte na nierzetelnych
informacjach, za ktore sa odpowiedzialni przedsigbiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsigbiorcy nie spetniaja
warunkow, o ktorych mowa w art. 19 ust. 2 i 3. W przypadku uchylenia decyzji Prezes Urzedu orzeka co do istoty sprawy.

2. Jezeli w przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1, koncentracja zostata juz dokonana, a przywrédcenie konkurencji na rynku

nie jest mozliwe w inny sposob, Prezes Urzedu moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach

okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczego6lno$ci:

1) podziat potaczonego przedsigbiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2) zbycie catosci lub czgsci majatku przedsigbiorcy;

3) zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrolg nad przedsigbiorca lub przedsigbiorcami lub rozwiazanie spotki, nad
ktora przedsigbiorcy sprawuja wspolna kontrolg.

3. Decyzja, o ktdrej mowa w ust. 2, nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

4. Przepisy ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku niezgloszenia Prezesowi Urzedu zamiaru koncentracji, o ktorym

mowa w art. 13 ust. 1, oraz w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji.

Sankcje z tytulu niezachowania obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

1. Prezes Urzedu moze natozy¢ na przedsigbiorcg, w drodze decyzji, karg pienigzna w wysokosci nie wigkszej niz 10%
przychodu osiagnigtego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten, choéby
nieumyslnie:

1) dopuscit si¢ naruszenia zakazu okre§lonego w art. 6, w zakresie niewylaczonym na podstawie art. 7 i 8, lub naruszenia
zakazu okreslonego w art. 9;

2) dopuscit sig naruszenia art. 81 lub 82 Traktatu WE;

3) dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urzgdu;

4) dopuscit sig stosowania praktyki naruszajacej zbiorowe interesy konsumentow w rozumieniu art. 24.

2. Prezes Urzedu moze réwniez nalozy¢ na przedsigbiorcg, w drodze decyzji, kar¢ pieni¢zna w wysokos$ci stanowiacej

rownowarto$¢ do 50 000 000 euro, jezeli przedsigbiorca ten cho¢by nieumysinie:

1) we wniosku, o ktorym mowa w art. 23, lub w zgloszeniu, o ktorym mowa w art. 94 ust. 2, podal nieprawdziwe dane;

2) nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa Urzedu na podstawie art. 12 ust. 3, art. 19 ust. 3 lub art. 50 badz udzielit
nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad informacji;

3) nie wspoétdziata w toku kontroli prowadzonej w ramach post¢gpowania na podstawie art. 62, z zastrzezeniem art. 65 ust. 2.

3. W przypadku gdy przedsigbiorca powstal w wyniku polaczenia lub przeksztatcenia innych przedsigbiorcéw, obliczajac

wysokos¢ jego przychodu, o ktorym mowa w ust. 1, uwzglednia si¢ przychdd osiagnigty przez tych przedsigbiorcéw w roku

rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary.

4. W przypadku gdy przedsigbiorca nie osiagnal przychodu w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary,

Prezes Urzedu moze ustali¢ karg pienigzna w wysokosci do dwustukrotnos$ci przecigtnego wynagrodzenia (art. 106).
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Prezes Urzedu moze natozy¢ na przedsigbiorcow, w drodze decyzji, karg pienigzna w wysokosci stanowiacej rownowartos¢ do
10 000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie art. 10, art. 12 ust. 1, art. 19 ust. 1, art. 20 ust.
1, art. 21 ust. 2 i 4, art. 26, art. 28 ust. 1 oraz art. 89 ust. 1 i 3, postanowien wydanych na podstawie art. 66 ust. 1 lub wyrokow
sadowych w sprawach z zakresu praktyk ograniczajacych konkurencjg, praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow
oraz koncentracji; karg pienigzna naktada sig, liczac od daty wskazanej w decyzji (art. 107).

Prezes Urzedu moze, w drodze decyzji, nalozy¢é na osobg pelniaca funkcje kierownicza lub wchodzaca w sklad organu
zarzadzajacego przedsigbiorcy karg pienigzna w wysokoséci do pigédziesigciokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia, jezeli
osoba ta umyslnie albo nieumyslnie:

1) nie wykonata decyzji, postanowien lub wyrokow, o ktorych mowa w art. 107;

2) nie zgtosita zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art. 13;

3) nie udzielita informacji lub udzielita nierzetelnych lub wprowadzajacych w btad informacji zadanych przez Prezesa Urzgdu
na podstawie art. 50 (art. 108 ust. 1).

Prezes Urzgdu moze natozy¢ karg pienigzna, w wysokosci do pigédziesigeciokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia na:

1) osobg upowazniong przez kontrolowanego, o ktorej mowa w art. 62 ust. 5, posiadacza lokalu mieszkalnego, pomieszczenia,

nieruchomosci lub $rodka transportu, o ktorych mowa w art. 91 ust. 1, oraz osoby, o ktorych mowa w art. 62 ust. 6, za:

a) nieudzielenie informacji lub udzielenie nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad informacji zadanych przez Prezesa
Urzedu,

b) brak wspotdziatania w toku kontroli prowadzonej w ramach postgpowania na podstawie art. 62;

2) swiadkow za nieuzasadniona odmowg zeznan (art. 108 ust. 2).

4.8.4. Rozporzadzenie Rady WE w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikaja takze z przepisow Rozporzadzenia Rady w Sprawie Koncentracji.
Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspolnotowym, a wiec dotyczace przedsigbiorstw
i powiazanych z nimi podmiotow, ktdre przekraczaja okre§lone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w
Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku, ktorych dochodzi do trwatej zmiany struktury
wiasnosci w przedsigbiorstwie.

Koncentracje wspolnotowe podlegaja zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:
- zawarciu odpowiedniej umowy,

- ogloszeniu publicznej oferty, lub

- przejeciu wigkszo$ciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadaja wstepny
zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbgdne jest do uzyskania
zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:
- laczny Swiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigeej niz 5 mld EUR, oraz
- laczny obrot przypadajacy na Wspoélnote Europejska kazdego, z co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wigcej niz 250 min EUR, chyba, ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje
Wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow przypadajacych na Wspolnotg w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada rowniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

- faczny $wiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigeej niz 2.500 min EUR,

- w kazdym, z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wigcej niz 100 min EUR,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich taczny obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wigcej niz 100 mln EUR, z czego taczny obrét co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi co najmniej 25 mln EUR, oraz

- laczny obrot przypadajacy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wigcej niz 100 min EUR, chyba, ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje
wigce] niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow przypadajacych na Wspdlnot¢ w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Uznaje sig, ze koncentracja nie wystgpuje w przypadku, gdy:

- instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktoérych normalna dziatalno§¢ obejmuje
transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wtasny rachunek lub na rachunek innych,

- czasowo posiadaja papiery wartosciowe nabyte w przedsigbiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonuja
one praw gltosu w stosunku do tych papierow wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsigbiorstwa
Iub pod warunkiem, ze wykonuja te prawa wylacznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub cze¢sci przedsigbiorstwa lub
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jego aktywow, badz tych papierow wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastgpuje w ciagu jednego roku od
daty nabycia.

4.9. Obowigzujace regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia lub
przymusowego wykupu i odkupu w odniesieniu do papier6w wartosciowych

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spolkach publicznych wprowadza instytucjg przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu.

Przymusowy wykup

Zgodnie z art. 82 ustawy, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspolnie z podmiotami zaleznymi od
niego lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bgdacymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
dotyczacego istotnych spraw spoiki, osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby glosow w tej spotce, przystuguje prawo
zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastgpuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zadanie
wykupu. Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastgpuje po ustanowienia zabezpieczenia
w wysokos$ci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktory jest zobowiazany, nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczgcia
przymusowego wykupu, do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz
spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym sa notowane dane akcje, a jezeli akcje spotki sa notowane na kilku rynkach
regulowanych — wszystkie te spotki. Do zawiadomienia dotacza si¢ informacje na temat przymusowego wykupu. Odstapienie
od przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Przymusowy odkup

Na podstawie art. 83 ustawy, akcjonariusz spotki publicznej, moze zada¢ wykupienia posiadanych przez siebie akcji przez
innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogélnej liczby gloséw w tej spotce. Zadanie to sktada sig na pismie
isa mu zobowiazani, w terminie 30 dni od dnia jego zgloszenia, zado$¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnat lub
przekroczyt 90% ogolnej liczby gltosow w tej spotce oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, a takze
solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spoiki, o ile cztonkowie tego porozumienia
posiadaja wspoélnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby glosow.

4.10. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta
dokonanych przez osoby trzecie w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz
biezacego roku obrotowego

W ciagu ostatniego oraz biezacego roku obrachunkowego nie bylo publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu
Emitenta dokonanych przez osoby trzecie.

4.11. Informacje na temat potracania u zrédta podatkéw od dochodu

Informacje wskazane ponizej stanowia jedynie ogdlny opis norm prawnych z zakresu prawa podatkowego obowiazujacych
w dacie sporzadzenia Prospektu. W celu uzyskania szczegétowych informacji zaleca si¢ skorzystanie z ustug podmiotéw
uprawnionych do $wiadczenia pomocy prawnej lub §wiadczacych ushugi doradztwa podatkowego.

Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodow z tytulu dywidendy odbywa si¢ wedtug
nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych:

1) podstawa opodatkowania jest caty przychod otrzymany z tytutu dywidendy,

2) przychodu z tytutu dywidendy nie taczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych),

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych),

4) ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidendg, ktory potraca kwotg podatku z przypadajacej do wyptaty sumy
oraz wplaca ja na rachunek wlasciwego dla platnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansow,
sformutowanym w pisSmie z dnia 5 lutego 2002 roku skierowanym do KDPW, platnikiem tym jest biuro maklerskie
prowadzace rachunek papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktorej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne
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Opodatkowanie podatkiem dochodowym osob prawnych odbywa si¢ wedlug nastgpujacych zasad, okreslonych w Ustawie
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych:

1) podstawe opodatkowania stanowi caly przychdd z tytutu dywidendy,

2) podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych),

3) kwotg podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy oraz innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach osob
prawnych odlicza si¢ od kwoty podatku, obliczonego zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych,

4) Zwalnia si¢ od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0sob prawnych, jezeli spelnione sa lacznie nastgpujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych):

a) wyplacajacym dywidendg oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych jest spotka bedaca podatnikiem
podatku dochodowego, majaca siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych, o ktoérych
mowa w pkt a, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiagania,

c) spotka, o ktorej mowa w pkt b, w okresie od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31 grudnia 2008 r. posiada bezposrednio nie
mniej niz 15% udziatow (akcji) w kapitale spoiki, o ktorej mowa w pkt a,

d) odbiorca dochodow (przychodow) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest:

* spotka, o ktorej mowa w pkt b, albo

» zagraniczny zaktad spolki, o ktorej mowa w pkt b.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody
z tytutu udzialu w zyskach oso6b prawnych, majacych siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, posiada
udziaty (akcje) w spotce wyplacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktorej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma roéwniez zastosowanie w przypadku,
gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udzialow (akeji), przez spotkg uzyskujaca dochody z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majacej siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodow.
W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udzialdéw (akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwoch
lat, spolka jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, w wysokosci 19% dochodéw (przychodow) do 20
dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastgpnego dnia po
dniu, w ktorym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia. Zwolnienie stosuje si¢ odpowiednio do podmiotéw wymienionych
w zataczniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.

Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochodow osiagnigtych od dnia uzyskania przez Rzeczpospolita Polska
cztonkostwa w Unii Europejskie;.

5) Platnikiem podatku jest spotka wyptacajaca dywidendeg, ktora potraca kwotg zryczattowanego podatku dochodowego
z przypadajacej do wyplaty sumy oraz wptaca ja na rachunek wlasciwego dla podatnika urzgdu skarbowego (art. 26 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji, praw poboru oraz praw do akcji oferowanych
w publicznym obrocie opodatkowanie dochodow oséb prawnych

Dochody osiagane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartoSciowych podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od o0s6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiacy roznicg pomigdzy przychodem, tj.
kwota uzyskang ze sprzedazy papierow wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na
nabycie lub objecie papierow wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy papierow wartoSciowych taczy si¢ z pozostatymi
dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, osoby prawne, ktore sprzedaly papiery wartosciowe,
zobowigzane sa do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w skladanych co miesiac deklaracjach podatkowych o
wysokosci dochodu lub straty, osiagnigtych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek wtasciwego urzedu
skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego.

Zaliczka obliczana jest jako réznica pomigdzy podatkiem naleznym od dochodu osiagnigtego od poczatku roku podatkowego
a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesiace tego roku.

Podatnik moze rowniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okre§lony w art. 25 ust. 6-7 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej
zumoéw zapobiegajacych podwojnemu opodatkowaniu, lub niedobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem
przedstawienia platnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celow
podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.

Opodatkowanie dochodéw os6b fizycznych

Od dochodow uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odplatnego zbycia papierow wartoSciowych lub
pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatow w spotkach
majacych osobowos¢ prawna (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odplatne zbywanie papierow warto$ciowych
i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynno$ci te wykonywane sa
w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodow (przychodow) z przedmiotowych tytuléw nie taczy sig
z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach og6lnych.
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Dochodem, o ktéorym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jest:

* r6znica miedzy suma przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych a kosztami uzyskania
przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1{f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 131 14,

* rdznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papierow wartosciowych, o ktoérych mowa
wart. 3 ust. pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust 1 pkt 38a,

* roznica miedzy suma przychodow uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia udzialéw w spétkach majacych osobowos¢ prawna
a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

* r6znica pomigdzy wartoscia nominalna objetych udziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowo$¢ prawna albo wkltadow
w spétdzielniach w zamian za wkiad niepienigzny w innej postaci niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czgs¢
a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. le, osiagnigta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowiazany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. la pkt 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego
zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody
z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odplatnego zbycia udzialéw w spotkach majacych osobowo$§¢é prawna oraz
z tytulu objgcia udziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowosé prawna albo wkltadow w spotdzielniach w zamian za wktad
niepienigzny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czgsé, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art.
30b ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych zastosowanie stawki podatkowej, wynikajace;j
zumoéw zapobiegajacych podwojnemu opodatkowaniu, Ilub niedobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem
przedstawienia platnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw
podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.

Podatek od czynnos$ci cywilnoprawnych.

Zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, wtorny obrét papierami wartoSciowymi odbywa sig¢ za
posrednictwem podmiotéw prowadzacych przedsigbiorstwa maklerskie.

Zgodnie z art. 9 pkt 9 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, zwalnia si¢ z podatku od
czynno$ci cywilnoprawnych sprzedaz maklerskich instrumentéw finansowych firmom inwestycyjnym, badz za ich
posrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentéw dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego - w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Ponadto zgodnie z art. 2 pkt 4 tej ustawy nie podlegaja podatkowi czynnos$ci cywilnoprawne, jezeli przynajmniej jedna ze stron
z tytulu dokonania tej czynnosci jest:

a) opodatkowana podatkiem od towarow i ustug,

b) zwolniona z podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

- umoéw sprzedazy i zamiany, ktorych przedmiotem jest nieruchomos$¢ lub jej czg$¢, albo prawo uzytkowania wieczystego,
spotdzielcze wiasnosciowe prawo do lokalu, prawo do domu jednorodzinnego w spdtdzielni mieszkaniowej lub prawo do
miejsca postojowego w garazu wielostanowiskowym lub udziat w tych prawach,

- umowy spo6iki i jej zmiany,

- umowy sprzedazy udzialow i akcji w spotkach handlowych.

Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt. 1 i 2 ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn, podatkowi od spadkéw
i darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne wlasnosci rzeczy znajdujacych si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutem migdzy innymi:

1) dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu, polecenia testamentowego,

2) darowizny, polecenia darczyncy.

Obowiazek podatkowy ciazy na nabywcy wlasnosci rzeczy i praw majatkowych.

Obowiazek podatkowy powstaje:

1) przy nabyciu w drodze dziedziczenia - z chwila przyjgcia spadku;

2) przy nabyciu w drodze darowizny - z chwila zlozenia przez darczyncg o§wiadczenia w formie aktu notarialnego, a w razie
zawarcia umowy bez zachowania przewidzianej formy - z chwilg spelnienia przyrzeczonego swiadczenia; jezeli ze wzgledu na
przedmiot darowizny przepisy wymagaja szczegoélnej formy dla o$wiadczen obu stron, obowiazek podatkowy powstaje
z chwilg ztozenia takich o$wiadczen.

3) przy nabyciu z polecenia darczyncy — z chwila wykonania polecenia.

Wysokos$¢ podatku ustala si¢ w zalezno$ci od grupy podatkowej, do ktérej zaliczony jest nabywca.
Zaliczenie do grupy podatkowe]j nastgpuje wedlug osobistego stosunku nabywcy do osoby, od ktorej lub po ktoérej zostaty
nabyte rzeczy i prawa majatkowe.

4.12. Odpowiedzialnos¢ za potracanie podatkéw u Zréodia

Zgodnie z art. 30 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku ordynacja podatkowa, ptatnik, ktoéry nie wykonat obowiazkdéw
polegajacych na obliczeniu i pobraniu od podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie organowi podatkowemu,
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odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Platnik odpowiada za nalezno$ci calym swoim
majatkiem. Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje, jezeli odrgbne przepisy stanowia inaczej albo jezeli podatek
nie zostal pobrany z winy podatnika; w tych przypadkach organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnos$ci podatnika.
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5. INFORMAC]JE O WARUNKACH OFERTY

5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania
wymagane przy skfadaniu zapisow

5.1.1. Parametry oferty oraz rodzaje inwestoréw, ktorym oferowane sg papiery warto§ciowe

OFEROWANIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Niniejszym Prospektem oferowanych jest do objgcia 8 735 630 Akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Akcjonariusze Emitenta, ktérzy maja zaksiggowane na rachunkach inwestycyjnych w dniu ustalenia prawa poboru,
tj. 15 pazdziernika 2007 r. akcje Emitenta, otrzymaja prawo poboru w liczbie odpowiadajacej liczbie posiadanych akcji
Emitenta.

Zgodnie z uchwata emisyjna Walnego Zgromadzenia Emitenta jedno prawo poboru uprawnia do objgcia dziesigciu Akcji serii
E.

ZAPIS PODSTAWOWY

Osobami uprawnionymi do subskrybowania Akcji Oferowanych w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstawowy) sa:

»  akcjonariusze Emitenta, ktorzy w dniu ustalenia prawa poboru posiadali zaksiggowane na rachunku inwestycyjnym
akcje i ktorzy nie dokonali zbycia praw poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane;

» osoby, ktore nabyly prawa poboru w obrocie na rynku oficjalnych notowan gietdowych i nie dokonaly ich zbycia
do momentu zlozenia zapisu na Akcje Oferowane.

ZAPIS DODATKOWY

Osoby, bedace akcjonariuszami Emitenta (tzn. majace zaksiggowane na rachunkach inwestycyjnych akcje Emitenta) na koniec
dnia ustalenia prawa poboru, moga w terminie jego wykonania dokona¢ jednoczesnie zapisu dodatkowego na Akcje
Oferowane w liczbie nie wigkszej niz wielkos$¢ emisji Akcji Oferowanych (Zapis Dodatkowy).

Osoby, ktore posiadaly akcje w dniu ustalenia prawa poboru, a nastgpnie je zbyly uprawnione sa w terminie wykonania prawa
poboru do ztozenia zapisu dodatkowego na Akcje Oferowane.

ZAPIS W RAMACH ZAPROSZENIA ZARZADU EMITENTA

W przypadku, gdy w terminie wykonania prawa poboru osoby, ktéorym przystuguja jednostkowe prawa poboru lub osoby
uprawnione do ztozenia dodatkowego zapisu nie obejma wszystkich Akcji Oferowanych, Zarzad Emitenta moze zaoferowac
niesubskrybowane Akcje Oferowane wedlug swojego uznania, wytypowanym przez siebie Inwestorom w ramach
indywidualnych zaproszen.

WPROWADZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamierza ubiega¢ si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan

gietdowych:

> 873 563 praw poboru Akcji serii E,

> nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 8 735 630 praw do Akcji zwyktych na okaziciela serii E,

> nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 8 735 630 Akcji zwyklych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 5 zt kazda.

5.1.2. Harmonogram oferty
nie p6zniej niz 14 grudnia 2007 roku | Publikacja Prospektu emisyjnego
19 grudnia 2007 r. Rozpoczgcie subskrypcji Akcji Oferowanych;

19 grudnia — 28 grudnia 2007 r. Przyjmowanie zapiséw w wykonaniu prawa poboru, tj. Zapisoéw Podstawowych
oraz Zapiso6w Dodatkowych; termin, do ktdrego akcjonariusze moga wykonywac
prawo poboru nie moze by¢ krotszy niz dwa tygodnie od dnia udostgpnienia do
publicznej wiadomos$ci Prospektu emisyjnego;

28 grudnia 2007 r. Ostateczny termin wykonania prawa poboru. Ostatni dzien, kiedy akcjonariusze
moga wykonywac prawo poboru akcji.

9 stycznia 2008 r. Przydziat akcji w wykonaniu prawa poboru. Jezeli jednak po rozpoczgciu
Publicznej Oferty zostanie udostgpniony aneks dotyczacy zdarzenia lub
okoliczno$ci zaistnialych przed dokonaniem przydziatu Akcji serii E, o ktérych
Emitent powzial wiadomo$§¢ przed przydziatem, termin przydzialu nie moze
przypas¢ wezesniej niz 2 dni po dniu podania do publicznej wiadomosci tego
aneksu.

Dzien dokonania przydziatlu w Zamknigcie subskrypcji Akcji Oferowanych w przypadku subskrybowania
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wykonaniu prawa poboru w wykonaniu prawa poboru wszystkich Akcji Oferowanych

10 stycznia 2008 roku — 24 stycznia Przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane nieobjgte w ramach wykonywania
2008 roku prawa poboru, tj. Zapisami Podstawowymi oraz Zapisami Dodatkowymi;

25 stycznia 2008 roku Przydziat Akcji Oferowanych nie objgtych w ramach wykonania prawa poboru

i zamknigcie subskrypcji Akcji Oferowanych (w przypadku nieobjgcia wszystkich
Akcji Oferowanych w wykonaniu prawa poboru). Jezeli jednak po rozpoczgeiu
Publicznej Oferty zostanie udostgpniony aneks dotyczacy zdarzenia lub
okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji serii E, o ktorych
Emitent powziat wiadomos¢ przed przydziatem, termin przydziatu nie moze
przypas¢ wezesniej niz 2 dni po dniu podania do publicznej wiadomosci tego
aneksu.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej terminow. W przypadku zmiany terminu Publicznej Oferty oraz
terminu sktadania zapisow na Akcje Oferowane, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja, poprzez
udostgpnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci
w sposéOb, w jaki zostat opublikowany Prospekt, przed uptywem danego terminu.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, Emitent zastrzega sobie prawo do wydiluzenia terminu przyjmowania zapisow,
w sytuacji, gdy taczna liczba Akcji Oferowanych objgtych ztozonymi zapisami bedzie mniejsza, niz liczba Akcji Oferowanych
w ramach Publicznej Oferty. Dotyczy to zardéwno zapisow w wykonaniu prawa poboru, jak i zapisow na Akcje Oferowane
nieobjete w ramach wykonania prawa poboru. Termin subskrypcji Akcji Oferowanych nie moze by¢ dtuzszy, niz trzy miesiace
od dnia otwarcia Publicznej Subskrypcji.

W przypadku wydluzeniu termindéw zapiséw zostanie podana do publicznej wiadomos$ci stosowna informacja, poprzez
udostgpnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci
w sposOb, w jaki zostat opublikowany Prospekt. Przedluzenie terminu przyjmowania zapisow moze nastapi¢ wylacznie
w terminie wazno$ci Prospektu. W przypadku zmiany terminu przydziatu Akcji Oferowanych, stosowna informacja zostanie
podana do publicznej wiadomosci w ww. trybie nie pozniej, niz przed terminem przydziatu Akcji Oferowanych.

Skrocenie terminu przyjmowania zapisow nie jest mozliwe.

Emitent oferuje 8 735 630 akcji serii E. W zwiazku z tym, nawet w przypadku objgcia w ramach Zapisu Podstawowego oraz
Zapisu Dodatkowego akcji stanowiacych minimalny prog dojscia emisji do skutku Emitent, tj. 1 akcja nie przewiduje
mozliwos$ci wezesniejszego zakonczenia przyjmowania zapisoOw i bedzie rozsylal zaproszenia do skladania zapisow w oparciu
o0 zaproszenia Zarzadu na pozostate Akcje Oferowane.

W przypadku gdy nie wszystkie Akcje Oferowane zostang objgte w wykonania prawa poboru, Zarzad Emitent rozesle do
wytypowanych przez siebie inwestoréw zaproszenia do sktadania zapisow w ramach zaproszen. Informacj¢ o zakonczeniu
subskrypcji 1 zestawienie zapisOw ztozonych w ramach zapisow podstawowych, dodatkowych 1 w oparciu o zaproszenia
Zarzadu, Spotka przekaze do publicznej wiadomosci w terminie 24 godzin od zamknigcia Oferty biezacego drodze komunikatu
biezacego.

5.1.3. Zasady sktadania zapisow

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru w drodze zlozenia Zapisu Podstawowego oraz do zlozenia Zapisu
Dodatkowego, dokonuja zapisu na Akcje Oferowane w podmiocie prowadzacym dla nich rachunek papieréw wartosciowych,
na ktérym maja zapisane prawa poboru, lub w przypadku zapisu dodatkowego, posiadali akcje w dniu ustalenia prawa poboru,
uprawniajace do objecia Akceji Oferowanych.

Zapisy na Akcje Oferowane nie objgte w wykonaniu prawa poboru, tj. w drodze ztozenia Zapisu Podstawowego oraz w drodze
Zapisow Dodatkowych, przyjmowane bgda w POK nalezacych do Domu Maklerskiego IDMSA, ktérych wykaz znajduje
w punkcie 10.8, czgs¢ V Prospektu.

Zapis na Akcje Oferowane powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim, w trzech egzemplarzach, po jednym dla Emitenta,
POK przyjmujacego zapis i Inwestora.

Wzor formularza zapisu zostal zamieszczony w pkt 10.6, czgs¢ V Prospektu.

Zapis na Akcje Oferowane jest nieodwotlalny, bezwarunkowy i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z niewlasciwego lub niepelnego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane, wlacznie
Z uznaniem go za niewazny, ponosi Inwestor.

W przypadku niepelnego lub nieprawidlowego wypetnienia formularza zapisu zapis moze zosta¢ uznany za niewazny. Moze to
nastapi¢ w szczegolnosci w przypadku: braku podpisu sktadajacego zapis, braku danych umozliwiajacych jednoznaczne
zidentyfikowanie Inwestora, braku danych umozliwiajacych jednoznaczne okreslenie wielkosci zapisu, zapisu nieczytelnego.
W przypadku ztozenia zapisu w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstawowy) na wigksza liczbg Akcji Oferowanych niz
wynikajaca z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru, zapis jest wazny. Inwestorowi zostanie jednak przydzielona
tylko taka liczba Akcji, jaka wynika z liczby posiadanych przez niego jednostkowych praw poboru. Nadptacona kwota zostanie
Inwestorowi zwrdcona na warunkach, o ktérych mowa w pkt 5.2.2 cze$¢ V niniejszego Prospektu.

Zwraca si¢ uwage Inwestorom, ze Zapis Podstawowy i Zapis Dodatkowy powinny by¢ ztozone na oddzielnych formularzach.
W przypadku dokonywania zapisu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych nalezy wskazaé, na rzecz ktdérego
z zarzadzanych przez ten podmiot funduszy jest sktadany zapis.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi Inwestor.
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W przypadku, gdy w terminie wykonania prawa poboru osoby, ktorym przystuguja jednostkowe prawa poboru lub osoby

uprawnione do zlozenia dodatkowego zapisu nie obejma wszystkich Akcji Oferowanych, Zarzad Emitenta moze zaoferowaé

niesubskrybowane Akcje Oferowane wedlug swojego uznania, wytypowanym przez siebie Inwestorom w ramach
indywidualnych zaproszen.

Osoba dokonujaca zapisu powinna okaza¢ w miejscu przyjmowania zapisow:

»  osoba fizyczna — dokument tozsamosci (dowod osobisty lub paszport);

»  osoba prawna — aktualny wypis z wlasciwego rejestru lub jego odpowiednika;

» jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowos$ci prawnej — potwierdzenie faktu zawiazania jednostki organizacyjnej
nie posiadajacej osobowosci prawnej lub inny dokument, z ktérego wynika umocowanie do sktadania o§wiadczen woli;

» osoby skladajace zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej sa
zobowiazane do przedstawienia odpowiednich dokumentéw zaswiadczajacych o uprawnieniach do reprezentowania tych
podmiotéw oraz winny okaza¢ dowdd osobisty lub paszport.

Aby zapis na Akcje Oferowane byt wazny, wymagane jest w oplacenie zapisu zgodnie z zasadami przedstawionymi w pkt

5.1.8 czg$¢ V niniejszego Prospektu.

5.1.4. Dziatania przez petnomocnika

Inwestorzy sa uprawnieni do nabycia Akcji Oferowanych za posrednictwem pelnomocnika. O formie i tresci pelnomocnictwa
decyduje regulamin danego biura maklerskiego, w ktorym skladany jest zapis. W przypadku braku stosownej regulacji, osoba
wystgpujaca w charakterze petnomocnika, zobowiazana jest przedtozy¢é pisemne pelnomocnictwo Inwestora z podpisem
notarialnie po§wiadczonym, zawierajace umocowanie do ztozenia zapisu oraz nastgpujace informacje o osobie Inwestora:

» dla osob fizycznych rezydentéw: imi¢ i nazwisko, dokladny adres, numer dowodu osobistego lub numer paszportu,
numer PESEL;

» dla osob fizycznych nierezydentow: imig i nazwisko, doktadny adres, numer paszportu;

» dla os6b prawnych rezydentéw: firme¢ lub nazwe, adres, numer REGON oraz zataczony do pelnomocnictwa wypis
z wlasciwego rejestru;

» dla osob prawnych nierezydentow: firme¢ lub nazwe, adres oraz zalaczony do pelnomocnictwa wypis z wlasciwego

rejestru lub dokument potwierdzajacy istnienie podmiotu w danym kraju (dokumenty sporzadzone w jezyku obcym

1 wystawione za granicg powinny by¢ przettumaczone na jgzyk polski przez ttumacza przysiggtego);

dla rezydentéw, podmiotow nie posiadajacych osobowosci prawnej: nazwg, adres, numer REGON oraz zataczony

do pelnomocnictwa wypis z wlasciwego rejestru;

» dla nierezydentow, podmiotow nieposiadajacych osobowosci prawnej: nazwg, adres oraz zalaczony
do pelnomocnictwa wypis z wlasciwego rejestru lub dokument potwierdzajacy istnienie podmiotu w danym kraju
(dokumenty sporzadzone w jezyku obcym i wystawione za granica powinny by¢ przettumaczone na jezyk polski przez
thumacza przysiggltego).

Pelnomocnictwo powinno zawiera¢ nastgpujace informacje o osobie pelnomocnika:

» dla osob fizycznych rezydentéw: imi¢ i nazwisko, dokladny adres, numer dowodu osobistego lub numer paszportu,
numer PESEL;

» dla osob fizycznych nierezydentéow: imi¢ i nazwisko, doktadny adres, numer paszportu;

» dla osob prawnych rezydentéw: firm¢ lub nazwe, adres, numer REGON oraz zataczony do pelnomocnictwa wypis

>

A\

z whasciwego rejestru;
dla os6b prawnych nierezydentow: firm¢ lub nazwe, adres oraz zalaczony do pelnomocnictwa wypis z wlasciwego
rejestru lub dokument potwierdzajacy istnienie podmiotu w danym kraju (dokumenty sporzadzone w jezyku obcym
1 wystawione za granicg powinny by¢ przettumaczone na jgzyk polski przez ttumacza przysiggtego).
Dokument pelnomocnictwa lub jego kopia pozostaja w punkcie obstugi klienta domu maklerskiego przyjmujacego zapis.
Dokument pelnomocnictwa w jezyku obcym powinien by¢ przettumaczony na jezyk polski przez thumacza przysiggtego.
Przy odbiorze zwracanych kwot pelnomocnik winien okazaé¢ pelnomocnictwo do dokonania tej czynnosci. O formie i tresci
pelnomocnictwa decyduje regulamin danego biura maklerskiego. W przypadku braku stosowanej regulacji, pelnomocnictwo
winno by¢ udzielone w formie z podpisem notarialnie po§wiadczonym. Dopuszcza si¢ roéwniez pelnomocnictwo udzielone
w formie pisemnej w obecnosci osoby upowaznionej przez biuro maklerskie przyjmujace zapis, ktora potwierdza dane zawarte
w pelnomocnictwie oraz autentyczno$¢ podpiséw pelnomocnika i mocodawcy.
Nie ogranicza si¢ liczby pelnomocnictw udzielonych jednemu pelnomocnikowi.

5.1.5. Szczegoélowe informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielko$ci zapisu

W przypadku zlozenia zapisu w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstawowy) na wigksza liczbg Akcji Oferowanych niz
wynikajaca z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru, zapis jest wazny. Inwestorowi zostanie jednak przydzielona
tylko taka liczba Akcji, jaka wynika z liczby posiadanych przez niego jednostkowych praw poboru. Nadptacona kwota zostanie
Inwestorowi zwrocona na warunkach, o ktorych mowa w punkcie 5.2.2. cz¢§¢ V niniejszego Prospektu. Minimalna wielko$¢
Zapisu Podstawowego to dziesig¢ akcji. Zapis powinien opiewac na liczbg akcji bedaca wielokrotno$cia dziesigciu sztuk.

W przypadku Zapisow Dodatkowych sktadanych w ramach wykonania prawa poboru minimalna liczba subskrybowanych
akcji nie jest okreslona. Zapis Dodatkowy nie moze przekroczy¢ liczby 8 735 630 sztuk Akcji Oferowanych. Zapis Dodatkowy
na wyzsza liczbe Akcji Oferowanych bedzie traktowany jak zapis na 8 735 630 sztuk Akcji Oferowanych.

5.1.6. Wycofanie lub zawieszenie oferty

Do czasu rozpoczgciu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane, Emitent moze odstapi¢ od Oferty Akcji Oferowanych.
Uchwata o odstapieniu od Oferty moze by¢ podjgta wytacznie w ramach Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Emitent moze
odstapi¢ od Oferty, jezeli przeprowadzenie Oferty mogloby stanowi¢ zagrozenie dla interesu Spotki lub bytoby niemozliwe.
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W takim wypadku, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja, poprzez udostgpnienie zatwierdzonego
przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostal opublikowany
Prospekt.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, Emitent nie moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty Akcji Oferowanych.

Nie przewiduje si¢ zawieszenia publicznej subskrypcji.

5.1.7. Termin, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu

Jezeli po rozpoczeciu Publicznej Oferty zostanie udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed
dokonaniem przydzialu Akcji serii E, o ktorych Emitent powzial wiadomos¢ przed przydziatem, Inwestor, ktory ztozyt zapis
przed udostegpnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkow prawnych ztoZzonego zapisu, sktadajac w POK biura maklerskiego
przyjmujacego zapisy na Akcje Oferowane, o§wiadczenie na piSmie, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostgpnienia aneksu.
Tym samym Emitent jest obowiazany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji Oferowanych w celu umozliwienia
Inwestorowi uchylenia si¢ od skutkoéw prawnych zlozonego zapisu.

5.1.8. Sposob i termin przewidziane na wnoszenie wpltat na akcje

Warunkiem waznego zlozenia zapisu na Akcje Oferowane jest jego oplacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu Akcji

Oferowanych objetych zapisem i ceny emisyjnej. Wplat na Akcje Oferowane mozna dokonywaé wyltacznie w polskich ztotych.

Inwestor posiada pelna swobode wyboru formy ptatnosci pod warunkiem zaakceptowania jej przez biuro maklerskie

przyjmujace zapis.

W szczegolnosci dopuszcza sig nastgpujace formy optacenia zapisu na akcje:

v' gotowka, w ztotych polskich, w biurze maklerskim przyjmujacym zapis (o ile ono prowadzi obstuge kasowa);

v' przelewem bankowym, w ztotych polskich, na wtasciwy rachunek biura maklerskiego przyjmujacego zapis (z adnotacja
wplata na akcje Relpol S.A.);

v' w inny akceptowany przez biuro maklerskie sposob;

V' powyzszymi sposobami tacznie.

Whplata na Akcje Oferowane, na ktore Inwestor sktada Zapis Podstawowy lub Dodatkowy, musi by¢ uiszczona najpdzniej

w momencie sktadania zapisu. Wplata na Akcje Oferowane, na ktére Inwestor sktada zapis w oparciu o zaproszenie Zarzadu,

musi by¢ uiszczona do zakonczenia przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane nieobjete w ramach wykonywania prawa

poboru. Za termin dokonania wplaty gotéwkowej uznaje si¢ datg wptywu Srodkéw pienigznych na wiasciwy rachunek biura

maklerskiego przyjmujacego zapis. Oznacza to, iz Inwestor (w szczegdlnosci w przypadku wplaty przekazem lub przelewem,

jak réwniez wptat przy wykorzystaniu kredytow bankowych na zapisy) musi dokona¢ wptaty ze stosownym wyprzedzeniem,

uwzgledniajacym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonywania innych podobnych czynnosci. Zaleca sig, aby

Inwestor zasiggnal informacji w zakresie czasu trwania okreslonych czynnosci w obstugujacej go instytucji finansowej i podjat

wiasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich wykonania. Inwestor musi by¢ swiadomy mozliwo$ci uznania jego zapisu na

niewazny, jezeli wptata dotrze do biura przyjmujacego zapis z opdznieniem.

Inwestorzy powinni skontaktowaé si¢ z biurem maklerskim, w ktérym zamierzaja dokonaé¢ zapisu, w celu ustalenia sposobu

wniesienia wptat na Akcje Oferowane. Zwraca si¢ uwage, ze Inwestorzy ponosza wylaczna odpowiedzialno$¢ z tytutu

wnoszenia wplat na Akcje Oferowane. W szczegdlnosci dotyczy to kosztow optat iprowizji bankowych oraz termindéw

realizacji przez bank przelewow i przekazow pienigznych.

Przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany w oparciu o przyjgte zapisy, z uwzglednieniem postanowien pkt 5.1.5.

5.1.9. Opis sposobu podania wynikow oferty do publicznej wiadomosci

Po zakonczeniu Oferty, informacja o jej wyniku zostanie przekazania rownoczesnie do KNF i GPW, a nastgpnie do Polskiej
Agencji Prasowej, zgodnie z postanowieniami art. 56 ust. 1 ustawy o Ofercie Publiczne;j.

W przypadku niedojécia Oferty do skutku, informacja w tej sprawie zostanie przekazana do publicznej wiadomo$ci w sposob,
w jaki opublikowany zostat Prospekt. Ta sama informacja bgdzie zawiera¢ wezwanie do odbioru przez Inwestoréw
wplaconych kwot. Wptacone kwoty zostang zwrdcone bez odsetek i odszkodowan w ciagu 14 dni od ukazania si¢ ogloszenia,
o ktorym mowa powyzej, w sposob okreslony przez Inwestora w formularzu zapisu.
Jezeli Emitent nie dopelni obowiazku zgloszenia uchwaly o podwyzszeniu kapitatlu zakladowego do Krajowego Rejestru
Sadowego w terminie sze$ciu miesiecy od daty zatwierdzenia Prospektu przez KNF, informacja w tej sprawie, ukaze si¢ —
w formie, w jakiej zostat opublikowany Prospekt - w ciagu 7 dni od uptynigcia powyzszego terminu. Wplacone kwoty zostana
zwrocone bez odsetek i odszkodowan w ciagu 14 dni od ukazania si¢ ogloszenia, o ktorym mowa.

Jezeli sad odmowi zarejestrowania emisji Akcji Oferowanych - informacja o prawomocnej decyzji sadu ukaze si¢ - w formie,
w jakiej zostal opublikowany Prospekt - w ciagu 7 dni od uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu rejestrowego,
odmawiajacego zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego. Wplacone kwoty zostana zwrocone bez odsetek
i odszkodowan Inwestorom, ktorym zostaly przydzielone Akcje Oferowane, w ciagu 14 dni od ukazania si¢ ogtoszenia.

W kazdym z wymienionych wyzej przypadkéw zwrot wplaconej kwoty nastapi w sposéb wskazany w regulaminie biura
maklerskiego przyjmujacego zapis. W przypadku braku stosownej regulacji, zwrot wptaconej kwoty moze nastapié
w szczegolnosci:

jako przeksiggowanie kwoty na rachunek inwestycyjny w biurze maklerskim przyjmujacym zapis,

gotowka do odbioru w biurze maklerskim przyjmujacym zapisy (o ile prowadzi ono obstugg kasowa),
przelewem na wskazany rachunek (po potraceniu kosztow przelewu),
w inny wskazany przez Inwestora i akceptowany przez biuro maklerskie sposob (po potraceniu ewentualnych kosztow
operacji).

Y V¥V V¥V V¥V
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5.2. Zasady dystrybuciji i przydziatu

5.2.1. Zamiary znacznych akcjonariuszy i czfonkéw organoéw zarzadzajacych, nadzorczych
lub administracyjnych Emitenta co do uczestniczenia w ofercie

Wedtug wiedzy Emitenta cztonkowie Zarzadu nie planuja uczestniczenia w Publicznej Ofercie. Czlonkowie Rady Nadzorczej
Emitenta oraz znaczacy akcjonariusze zamierzaja uczestniczy¢ w subskrypcji w ramach Oferty Publicznej, tym samym
zamierzaja obejmowac Akcje serii E. Znaczacy akcjonariusze rozwazaja mozliwos¢ objecia ponad 5% Akcji Oferowanych.

5.2.2. Zasady przydziatu — opis redukcji zapiséw oraz zwrot nadptaconych kwot

Przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany przez Zarzad Emitenta w terminie wskazanym w pkt 5.1.2. Przydziat Akcji
Oferowanych nastapi w oparciu o przyjete zapisy z zastrzezeniem pkt 5.1.5.

Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie zlozonych Zapisow Podstawowych pozostana nieobjgte Akcje
Oferowane, Emitent przydzieli Akcje Inwestorom sktadajacym Zapisy Dodatkowe. Jezeli suma Akcji Oferowanych, na jaka
zostang ztozone Zapisy Dodatkowe przekroczy liczbg nieobjgtych Akcji Oferowanych, Emitent dokona proporcjonalnej
redukcji Zapisow Dodatkowych. Ulamkowe czgsci Akcji Oferowanych nie bgda przydzielane podobnie jak nie bgda
przydzielane Akcje Oferowane kilku Inwestorom tacznie. Akcje Oferowane nie przyznane w wyniku zaokraglenia zostang
przydzielone Inwestorowi, ktory ztozyt Zapis Dodatkowy na najwigksza liczbg Akcji Oferowanych, a nastgpnie Inwestorowi,
ktory ztozyt Zapis Dodatkowy na nastepna w kolejnosci najwigksza liczbg Akcji. W przypadku rownych zapisow o przydziale
zadecyduje losowanie.

Jezeli nie wszystkie Akcje zostana objgte w ramach realizacji prawa poboru (Zapis Podstawowy oraz Zapis Dodatkowy),
Zarzad Emitenta bedzie mogt zaoferowac nieobjgte Akcje wytypowanym przez siebie Inwestorom, z ktorymi podpisat list
intencyjny w sprawie objecia przez Akcjonariuszy akcji w podwyzszanym kapitale zaktadowym w liczbie zapewniajacej
dojscie emisji do skutku.

W sytuacji zlozenia przez akcjonariusza zapisu podstawowego na liczbg akcji wigksza niz wynikajaca z liczby posiadanych
praw poboru wskazane jest przekazanie do Krajowego Depozytu przez Uczestnika KDPW wtasciwej kwoty wptaty na akcje, tj.
odpowiadajacej jedynie takiej liczbie akcji, na ktore akcjonariusz moze zlozy¢ Zapis Podstawowy. Rowniez Uczestnik KDPW
powinien sprawdzi¢ wazno$¢ zapisu zlozonego przez Inwestora.

Jezeli w wyniku przydziatu Akcji Oferowanych dojdzie do nieprzydzielenia catosci lub czgéci Akcji, na ktore Inwestor ztozyt
Zapis Dodatkowy wplacona przez Inwestora kwota zostanie zwrdécona zgodnie z § 118 Szczegdtowych Zasad Dziatania
KDPW.

W przypadku, gdy po dopuszczeniu PDA do obrotu gietdowego okaze sig, ze emisja Akcji Oferowanych nie doszta do skutku,
np. w przypadku wydania przez sad rejestrowy postanowienia o odmowie zarejestrowania akcji nowej emisji, zwrot wplat
dokonany zostanie na rzecz Inwestoréw, na rachunkach ktérych beda zapisane PDA w dniu rozliczenia transakcji dokonanych
w ostatnim dniu notowan PDA. Kwota zwracanych wptat stanowi¢ bedzie iloczyn liczby PDA znajdujacych si¢ na rachunku
papierow wartosciowych Inwestora oraz ceny emisyjnej Akcji Oferowanych. Emitent zwraca uwagg, ze w takim przypadku dla
Inwestorow, ktorzy nabgda PDA na GPW, moze oznaczac to poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, jaka zaplaca oni na rynku
wtornym za PDA, bedzie wyzsza od ceny emisyjne;.

5.2.3. Procedura zawiadamiania inwestoréow o liczbie przydzielonych akcji oferowanych
Wykazy subskrybentow, ze wskazaniem liczby Akcji Oferowanych przydzielonych kazdemu z nich, beda wytozone w ciagu
tygodnia od momentu przydzialu Akcji Oferowanych i pozostawione do wgladu w ciagu nastgpnych dwoch tygodni
w punktach przyjmowania zapiséw, w ktorych byly one przyjmowane.

5.3. Cena akcji

Cena emisyjna Akcji serii E wynosi 6 zt za sztukeg.
W ciagu roku przed dniem zatwierdzenia Prospektu cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie obejmowali i nie nabywali
na preferencyjnych warunkach akcji Emitenta. Akcje Spotki byly nabywane na GPW po cenach rynkowych.

5.4. DPlasowanie i gwarantowanie (subemisja)

Koordynatorem catosci Oferty jest Dom Maklerski IDMSA z siedziba w Krakowie, Maly Rynek 7. Nie przewiduje si¢
koordynatoréw zajmujacych si¢ czg¢Sciami Oferty oraz podmiotow zajmujacych si¢ plasowaniem w innych krajach.

Nie przewiduje si¢ agentow d/s platnosci. Po zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego przewiduje si¢ korzystanie zustug
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., ktory na polskim rynku kapitalowym pelni rolg gléwnego podmiotu
Swiadczacego ustugi depozytowe.
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6. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU
I USTALENIA DOTYCZACE OBROTU
6.1. Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu

Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gietdowego prawa poboru sa notowane poczawszy od sesji gieldowej
przypadajacej nastgpnego dnia sesyjnego po dniu podania przez Emitenta do publicznej wiadomosci ceny emisyjnej akcji
nowej emisji, nie weczesniej jednak niz nastgpnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa poboru i opublikowaniu prospektu
emisyjnego. Prawa poboru sa notowane na gieldzie po raz ostatni na sesji gieldowej odbywajacej sig trzeciego dnia sesyjnego
przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisow na akcje. W szczeg6lnie uzasadnionych przypadkach Zarzad Gieldy moze
okresli¢ inne terminy obrotu prawami poboru. Okres notowania praw poboru wynosi jednak zawsze co najmniej jeden dzien
sesyjny.

Zamiarem Emitenta jest, aby Inwestorzy mogli jak najwczes$niej dokonywac obrotu nabytymi Akcjami Oferowanymi. W tym
celu planowane jest wprowadzenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan, Praw do Akcji (PDA) serii E, niezwlocznie
po spelieniu odpowiednich przestanek przewidzianych prawem. W tym celu, jeszcze przed rozpoczgciem Oferty, Emitent
zawrze z KDPW S.A. umowg o charakterze warunkowym, ktorej przedmiotem bgdzie rejestracja na rachunkach prowadzonych
w systemie KDPW PDA serii E oraz akgcji serii E.

Emitent dolozy wszelkich staran, aby niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, na rachunkach
prowadzonych w systemie KDPW S.A. zostaly zapisane PDA serii E w liczbie odpowiadajacej ilosci przydzielonych Akcji
Oferowanych. Rejestracja akcji serii E na rachunkach prowadzonych w systemie KDPW S.A. nastapi pod warunkiem
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E przez sad rejestrowy.

Zamiarem Emitenta jest aby Akcje Oferowane byly notowane na rynku oficjalnych notowan gietdowych, tj. na rynku
regulowanym na GPW w IV kwartale 2007 roku lub w I kwartale 2008 roku. Termin notowania akcji serii E na GPW zalezy
jednak gtownie od terminu rejestracji sadowej akcji serii E. Z tego wzgledu Emitent ma ograniczony wplyw na termin
notowania Akcji Oferowanych na GPW. W zwiazku z powyzszym, Emitent zamierza wystapi¢c do GPW z wnioskiem
o wyrazenie zgody na dopuszczenie i wprowadzenie PDA serii E do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych. Po
zarejestrowaniu przez sad rejestrowy emisji akcji serii E, Emitent ztozy do KDPW S.A. wniosek o zamiang PDA serii E na
akcje serii E.

W przypadku, gdy sad rejestrowy odmowi zarejestrowania akcji serii E, w terminie 7 dni od dnia uprawomocnienia si¢
postanowienia sadu rejestrowego ukaze si¢ ogloszenie o prawomocnej decyzji sadu odmawiajacej zarejestrowania
podwyzszenia kapitalu zaktadowego. Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, iz w sytuacji niedojécia emisji Akcji Oferowanych
do skutku posiadacze PDA serii E otrzymaja jedynie zwrot srodkéw w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujacych sig
na koncie Inwestora oraz ceny emisyjnej akcji serii E. Wplacone kwoty zostana zwrdocone bez odsetek i odszkodowan w ciagu
14 dni od ukazania si¢ powyzszego ogtoszenia.

6.2. Rynki regulowane lub rynki réwnowazne, na ktérych sa dopuszczone do obrotu
akcje tej samej klasy, co akcje oferowane lub dopuszczane do obrotu

Akcje Emitenta sa przedmiotem obrotu na rynku oficjalnych notowan, prowadzonym przez GPW.

6.3. Informacja na temat papieré6w wartoSciowych bedacych przedmiotem
subskrypcji lub plasowania jednoczes$nie lub prawie jednoczesnie co tworzone
papiery wartosciowe bedace przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym

Brak jest papierow wartosciowych bedacych przedmiotem subskrypcji lub plasowania jednoczes$nie Iub prawie jednoczesnie
co Akgje serii E.

6.4. Dziatania stabilizacyjne

W przypadku Akcji Oferowanych nie wystgpuja zadne podmioty podejmujace dziatania stabilizujace ceng akcji notowanych
zwigzane z Publiczna Oferta ani w trakcie ani po przeprowadzeniu Publicznej Oferty.
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7. INFORMACJE NA TEMAT WEASCICIELI PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH OBJETYCH SPRZEDAZA
7.1.  Dane na temat oferujacych papiery wartosciowe do sprzedazy

Z uwagi na fakt, ze Akcje serii E sa oferowane w ofercie publicznej w ramach wykonania prawa poboru i podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, brak jest wtascicieli Akcji serii E.

7.2.  Liczbairodzaj papieréw wartoséciowych oferowanych przez kazdego ze
sprzedajacych

Z uwagi na fakt, ze Akcje serii E sa oferowane w ofercie publicznej w ramach wykonania prawa poboru i podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, brak jest wlascicieli Akcji serii E.

7.3.  Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,,lock-up”
Nie dotyczy Oferty Publicznej Akcji serii E.
8. KOSZTY OFERTY

8.1. Wplywy pieni¢zne netto ogoétem oraz szacunkowa wielko$¢ wszystkich kosztow oferty

Zarzad Emitenta szacuje, ze w przypadku objgcia przez Inwestorow wszystkich Oferowanych Akcji koszty Publicznej Oferty
wyniosg 0,55 min zt.

Emitent oczekuje, ze w przypadku objgcia przez Inwestorow wszystkich Oferowanych Akcji wptywy netto z emisji Akcji serii
E wyniosa 51,86 mln zt.

9. ROZWODNIENIE

9.1. Wielkos¢ i warto$§¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego
oferta skierowang do dotychczasowych akcjonariuszy w przypadku gdy dotychczasowi
akcjonariusze nie obejma skierowanej do nich nowej oferty

Publiczna Oferta Akcji serii E Emitenta jest subskrypcja skierowana do dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. W przypadku

gdy dotychczasowi akcjonariusze Emitenta nie obejma skierowanej do nich oferty emisji nowych Akcji natychmiastowe
rozwodnienie bedzie ksztaltowato si¢ w sposob wskazany w tabelach ponize;.

Tabela 9.1. Wielko$¢ i warto$¢ natychmiastowego rozwodnienia akcji Emitenta.

Akcje Liczba akeji 1:1;850;;:% ;’J:fv? li:ﬁ)b;ggll:s?w
Akcje na okaziciela serii A 360 300 3,75% 360 300 3,75%
Akcje na okaziciela serii B 240 200 2,50% 240 200 2,50%
Akcje na okaziciela serii C 254 605 2,65% 254 605 2,65%
Akcje na okaziciela serii D 18 458 0,19% 18 458 0,19%
Akcje na okaziciela serii E* 8735 630 90,91% 8735630 90,91%
Liczba akeji wszystkich emisji 9609 193 100,00% 9609 193 100,00%

* Dane w tabeli zostaty podane przy zatozeniu, ze przez Inwestorow zostana objgte wszystkie oferowane w ramach publicznej
oferty akcje.

Tabela 9.2. Wielko$¢ i warto$¢ akcji posiadanych przez znacznych akcjonariuszy przed emisja akcji serii E.

I T R i e S

Piotr Wiaderek 197 077 22,56 % 197 077 22,56 %
Ponar Holding Sp. z.0.0. 106 845 12,23 % 106 845 12,23 %

Fortis PIP S.A. 45193 5,17% 45193 5,17%

Zrédio: Emitent.

Tabela 9.3. Wielko$¢ 1 warto$¢ natychmiastowego rozwodnienia akcji posiadanych przez znacznych akcjonariuszy
w przypadku nieobjgcia przez nich akcji, w przypadku emisji 8 735 630 akcji serii E.

Akcjonariusz

Liczba akcji

% ogolnej
liczby akcji

Liczba glosow na
WZA

% ogolnej liczby
glosow na WZA

Piotr Wiaderek

197 077

2,05%

197 077

2,05%
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Ponar Holding Sp. z.0.0. 106 845 1,11% 106 845 1,11%
Fortis PIP S.A. 45193 0,47% 45193 0,47%
Zrodio: Emitent.
114

Relpol S A.



Prospekt Emisyjny Dokument Ofertowy

10. INFORMACJE DODATKOWE

10.1. Opis zakresu dziatan doradcéw zwigzanych z emisja

Podmiotem, za posrednictwem ktorego oferowane beda w ramach publicznej oferty akcje serii E Emitenta jest DM IDMSA
z siedziba w Krakowie. DM IDMSA brat udziat w sporzadzaniu Prospektu, w zakresie wskazanym w punkcie 1 Dokumentu
rejestracyjnego oraz Dokumentu ofertowego.

10.2. Wskazanie innych informacji, ktére zostaly zbadane lub przejrzane przez
uprawnionych bieglych rewidentéw, oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili
oni raport

Biegli rewidenci nie sporzadzali na potrzeby Prospektu zadnych raportow.

10.3. Statut Emitenta

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ ,,RELPOL” S.A. w ZARACH
ujednolicony

uchwalony przez Zgromadzenie Zatozycieli w dniu 12.12.1990 r.
(Akt zawiazania Spotki Akcyjnej— Akt Notarialny z 12.12.1990 r., Repertorium A nr 2521/90)

I. Postanowienia ogodlne.

§1
Firma Spoétki brzmi ,,Relpol” Spétka Akcyjna.

§2
Siedziba Spotki jest miasto Zary w wojewodztwie lubuskim.

§3
Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

§4

Terenem dziatania Spotki jest obszar Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagranica.

§5
Spotka moze prowadzi¢ zaklady naukowe, wydawnicze, do$wiadczalne, badawczo-rozwojowe, projektowe,
wytworcze, ushugowe i handlowe, jak tez powotywaé wilasne oddzialty w kraju i za granica, oraz uczestniczy¢ w innych
organizacjach gospodarczych.

§6
Spotka prowadzi dziatalno$¢ na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych, ustaw szczegdlnych, oraz
postanowien niniejszego Statutu.

II. Przedmiot dzialalnosci Spétki.

§7
Do Statutu Spétki wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

—_

Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej— PKD 31.20 A,
Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwacji elektrycznej aparatury rozdzielczej i sterowniczej—
PKD 31.20 B,

Produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztatltownikow z tworzyw sztucznych— PKD 25.21.Z,

Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych— PKD 25.22.7,

Produkcja pozostatych wyrobdw z tworzyw sztucznych— PKD 25.24.Z,

Produkcja wyrobow pozostatych z mineralnych surowcow niemetalicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana— PKD
26.82.7,

Produkcja wyroboéw pozostala, gdzie indziej niesklasyfikowana— PKD 36.63.Z,

Produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody)— PKD 40.30 A,

. Dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody)— PKD 40.30 B,

0. Prace badawczo— rozwojowe w z dziedzinie nauk technicznych— PKD 73.10 G,

1. Sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutdéw gospodarstwa domowego i artykutow radiowo-telewizyjnych- PKD 51.43.Z,

»
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12. Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i nawigacji— PKD 51.87.Z,
13. Pozostata sprzedaz hurtowa— PKD 51.90 A,

14. Wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek— PKD 70.20.Z,

15. Doradztwo w zakresie sprzg¢tu komputerowego— PKD 72.10.Z,

16. Dziatalno$¢ edycyjna w zakresie oprogramowania— PKD 72.21.Z,

17. Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania, pozostata— PKD 72.22.Z,

18. Przetwarzanie danych— PKD 72.30.Z,

19. Dziatalno$¢ zwiazana z bazami danych— PKD 72.40.Z,

20. Pozostata dziatalno$¢ zwiazana z informatyka— PKD 72.60.Z,

21. Reklama— PKD 74.40.Z,

22. Doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i zarzadzania— PKD 74.14,
23. Pozostate formy udzielania kredytow— PKD 65.22.Z,

24. Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane— PKD 65.23.Z,

25. Towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi— PKD 60.24 B,

26. Pozostata dzialalno$¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana— PKD 74.87 B.

I

I. Kapital akcyjny.

§8
W Spoétce tworzy sig kapitat zaktadowy.

§9
1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 4.367.815 (stownie: cztery miliony trzysta szes¢dziesiat siedem tysigcy osiemset
pigtnascie) ztotych i dzieli si¢ na:
a) 360.300 (trzysta szes¢dziesiat tysigcy trzysta) akcji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 5 zt (pig¢ zlotych)
kazda akcja,

b) 240.200 (dwiescie czterdziesci tysigey dwiescie) akeji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda
akcja,

c) 254.605 (dwiescie pigcdziesiat cztery tysiace szescset pigc) akeji serii C na okaziciela o warto$ci nominalnej 5 zt (
pig¢ ztotych) kazda akcja,

d) 18.458 (osiemnascie tysigey czterysta pigédziesiat osiem) akcji serii D na okaziciela o wartosci nominalnej 5 zt ( pig¢
zlotych) kazda akcja.

2. Zarzad Spoftki jest upowazniony, w terminie do 31.12.2009 r., do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwotg 3
275 860 (trzy miliony dwiescie siedemdziesiat pigé tysigcy osiemset szesc¢dziesiat) ztotych w drodze emisji 655 172
(sze$éset pigcdziesiat pigé tysigcy sto siedemdziesiat dwie) nowych akeji, o wartosci nominalnej 5 (pigc) ztotych kazda
akcja, na zasadach okreslonych w art. 444 - 447 Kodeksu spotek handlowych.

Uchwaty Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej wymagaja zgody Rady Nadzorcze;j.

4. Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czgsci w zakresie

kazdego podwyzszenia kapitalu zaktadowego w granicach kapitalu docelowego.

Zarzad moze wydawac¢ akcje w zamian za wklady pieni¢zne i niepieni¢zne.

6. Z zastrzezeniem ust.3 i 4 Zarzad Spotki decyduje o wszelkich sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego, w szczegolnosci Zarzad jest upowazniony do zawierania wszelkich
umow zwiazanych z emisja akcji, w tym:

a. umow z podmiotami upowaznionymi do przyjmowania zapisoOw na akcje;

b. umoéw o subemisje ustugowa lub subemisj¢ inwestycyjna lub innych uméw zabezpieczajacych powodzenie emisji
akcji;

c.  umow, na mocy ktorych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wystawiane bylyby kwity depozytowe w
zwiazku z akcjami;

d. umoéw z Krajowym Depozytem Papierow WartoSciowych w Warszawie o rejestracje papierdw wartosciowych, tj.
akcji zwyktych na okaziciela wyemitowanych w zakresie objetym podwyzszeniem kapitalu zaktadowego Spotki w
ramach kapitatu docelowego.

[S)
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§ 10
1. Caly kapitat zakladowy stanowia akcje zwykte na okaziciela.
2. Caty kapitat zakladowy bedzie wniesiony gotowka.
3. Akcje sa zbywalne i podlegaja dziedziczeniu.
4. Akcjonariusz nie moze zada¢ zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne.

§11
1. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga zmiany Statutu i nast¢puje w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia
wartosci nominalnej dotychczasowych akcji.
2. Kapitat zakltadowy obniza si¢, w drodze zmiany Statutu przez zmniejszenie warto§ci nominalnej akcji, potaczenie akcji
lub przez umorzenie czgsci akcji.
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§12
1. Podwyzszenie kapitatu zakladowego moze rowniez nastapi¢ przez przeniesienie do niego z kapitatu zapasowego kwoty
okreslonej w uchwale Walnego Zgromadzenia i nieodptatne wydanie akcji dotychczasowym akcjonariuszom
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akcji.
2. Mozna takze podwyzszy¢ kapitat zaktadowy przez wydanie akcji zamiast wyplacania akcjonariuszom dywidendy.

§12a
1. Akcje moga by¢ umorzone w przypadku gdy:
a) uchwalone bedzie obnizenie kapitatu zaktadowego,
b) Spoélka nabedzie akcje w drodze egzekucji swoich roszczen, ktorych nie mozna zaspokoi¢ z innego majatku akcjonariusza,
c) Spotka nabedzie akcje wlasne celem umorzenia.
2. Jezeli akcje nabyte w drodze egzekucji nie zostana zbyte w ciagu 1 roku od dnia nabycia, musza by¢ umorzone wg
przepiséw o obnizeniu kapitalu zaktadowego.

§13
Kapitat zaktadowy jest przeznaczony na finansowanie srodkow trwatych, praw majatkowych, dobr materialnych i
srodkow obrotowych oraz udzialow w krajowych i zagranicznych spotkach cywilnych i handlowych.

§ 14
1. Kapital zapasowy przeznaczony jest na pokrycie strat bilansowych, podwyzszenie kapitatu zaktadowego w trybie § 12
ust.1 Statutu Spotki oraz na tworzenie lub dofinansowanie funduszy Spoiki, o ktérych mowa w § 15 Statutu Spotki.
2. Odpis na kapital zapasowy wynosi 1/10 (jedna dziesiata) czgsci zysku wykazanego w bilansie Spotki, dopoki kapitat ten
nie osiagnie co najmniej 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego.
3. O uzyciu kapitalu zapasowego decyduje Zgromadzenie Akcjonariuszy, jednak czg§¢ kapitalu zapasowego w wysokosci 1/3
(jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie strat bilansowych.

§ 15
1. Zgromadzenie Akcjonariuszy moze réowniez tworzy¢ z zysku do podziatu lub kapitalu zapasowego, fundusz rozwoju
Spotki oraz inne fundusze.
2.  Akcjonariusz ma prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego
rewidenta, ktory zostat przyznany przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.
3. Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej moze wyplaci¢ akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego na zasadach i w wysokos$ci okreslonej w Kodeksie Spotek Handlowych.

§ 15a
Spotka ma prawo emitowaé obligacje, w tym obligacje zamienne.

IV. Wiadze Spétki.

§16
Wiadzami Spotki sa:
1. Zgromadzenie Akcjonariuszy
2. Rada Nadzorcza
3. Zarzad.
§17

—_

Zgromadzenie Akcjonariuszy moze by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotuje Zarzad w terminie 6 miesigcy po zakonczeniu roku obrotowego.

3. Rada Nadzorcza ma prawo zwotywania zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, jezeli Zarzad nie zwola go w terminie
okreslonym w ust.2.

4. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw zwotuje Zarzad dla rozpatrzenia spraw wymagajacych niezwlocznego
postanowienia, z wlasnej inicjatywy, na zadanie Rady Nadzorczej, badz tez na pisemne zadanie akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 1/10 czgsci kapitatu akcyjnego w ciagu 14 dni od zgloszenia takiego zadania. W razie nie
zwolania w tym czasie Zgromadzenia Akcjonariuszy, do jego zwotania uprawniona jest Rada Nadzorcza. W przypadku
zawieszenia Zarzadu przez Radg¢ Nadzorcza, Rada zwotuje w terminie 14 dni Nadzwyczajne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

5. Zadanie zwotania walnego zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad uprawnione podmioty

sktadaja Zarzadowi na pis$mie wraz z uzasadnieniem, dlaczego zwolanie zgromadzenia jest wskazane oraz z

proponowanym porzadkiem obrad. W przypadku zamierzonej zmiany statutu nalezy podac tres¢ proponowanych zmian.

Zawiadomienie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nastgpuje przez ogloszenie.

7. Zgromadzenie Akcjonariuszy moze si¢ odby¢ i powziaé uchwaly takze bez formalnego zwotania, a takze w sprawach nie

objetych porzadkiem obrad, jezeli caty kapitat jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu.

>

§18
Uchwatly Zgromadzenia Akcjonariuszy sa podejmowane zwykla wigkszoscia glosow oddanych, chyba ze Kodeks
Spotek Handlowych lub Statut stanowig inaczej.
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§19

—_—

(skreslony)

2. Uchwaly co do zmiany Statutu, emisji i sposobu emisji akcji, zbycia przedsigbiorstwa Spotki lub zmiany jej przedmiotu,
potaczenia spotek, rozwiazanie Spotki lub jej przeksztalcenie w spotke z o.0. musza by¢ powzigte wigkszoscia 3/4
oddanych glosow.

§ 20
Zgromadzenie Akcjonariuszy odbywa si¢ w miejscu siedziby Spotki.

§21

Oprocz spraw zastrzezonych z mocy przepisow Kodeksu Spotek Handlowych, uchwaly Zgromadzenia
Akcjonariuszy wymagaja:
- rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania, bilansu oraz rachunku zysku i strat,
- podziat zysku lub pokrycie strat,
- udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spoétki z wykonania przez nich obowiazkow
- ustalenie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,
- wybor i odwotanie cztonkow Rady Nadzorczej,
- tworzenie i likwidacja funduszy specjalnych,
- emisja akcji i umorzenia akcji,
- wprowadzenie akcji Spotki do publicznego obrotu,
- emisja obligacji w tym obligacji zamiennych.

§22

Zgromadzenie Akcjonariuszy otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczacy, a w razie ich
nieobecnos$ci jeden z cztonkdéw Rady Nadzorczej. Nastgpnie sposrdd osdb uprawnionych do uczestnictwa w Zgromadzeniu
Akcjonariuszy wybiera si¢ przewodniczacego Zgromadzenia oraz sekretarza Zgromadzenia.

§23

1. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ 1 wykonywaé prawo glosu w Zgromadzeniu ~ Akcjonariuszy osobiscie lub przez
swoich przedstawicieli.

2. Zasady dziatalnosci Zgromadzenia Akcjonariuszy okresla regulamin uchwalony przez to Zgromadzenie.

3.  Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dziata zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego spotek akcyjnych uchwalonymi
przez Rad¢ i Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie w zakresie okreslonym w o$wiadczeniu
sktadanym przez Zarzad. Z uzasadnionych przyczyn Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze zadecydowaé o
wylaczeniu zastosowania niektorych zasad tadu korporacyjnego spotek akcyjnych uchwalonych przez Radg i Zarzad
Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie odnoszacych si¢ do walnych zgromadzen akcjonariuszy. W takiej
sytuacji Zarzad podaje ten fakt do publicznej wiadomosci.

§24
1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z 5 do 7 czlonkdéw powotywanych na wspdlna kadencjg przez Zgromadzenie Akcjonariuszy na
okres 3 lat. Przynajmniej potowe sktadu Rady Nadzorczej powinni stanowié cztonkowie niezalezni.

2. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego.

3. Czlonek Rady Nadzorczej spetnia kryterium niezaleznosci, o ktorym mowa w ust.1, w szczegdlnosci gdy spetnia tacznie
ponizsze warunki:

a) nie jest czlonkiem zarzadu spotki lub spoiki zaleznej lub powiazanej i nie zajmowat takiego stanowiska w ciagu ostatnich
pigciu lat,

b) nie jest pracownikiem spotki lub spolki zaleznej lub powiazanej i nie byl nim w ciagu ostatnich trzech lat,

¢) nie otrzymuje, ani nie otrzymywat dodatkowego wynagrodzenia w znaczacej wysokosci od spotki lub spotki zaleznej lub
powiazanej, oprocz wynagrodzenia otrzymanego jako cztonek rady nadzorczej,

d) nie jest akcjonariuszem lub nie reprezentuje akcjonariusza posiadajacego pakiet kontrolny akcji,

e) nie utrzymuje obecnie, ani nie utrzymywat w ciagu ostatniego roku znaczacych stosunkoéw handlowych ze spotka lub
spotka zalezng lub powiazana, bezposrednio lub w charakterze wspolnika, akcjonariusza, cztonka zarzadu, cztonka Rady
Nadzorczej lub pracownika wysokiego szczebla organu utrzymujacego takie stosunki. Stosunki handlowe obejmuja
sytuacj¢ bycia znaczacym dostawca towaréw lub ustug ( w tym ushug finansowych, prawnych, doradczych lub
konsultingowych), znaczacym klientem i organizacja, ktora otrzymuje znaczacej wysokosci wktady od spéiki lub jej

grupy,

f) nie jest obecnie lub w ciagu ostatnich trzech lat nie byt wspdlnikiem Iub pracownikiem obecnego lub bytego rewidenta
zewngtrznego spotki lub spotki zaleznej lub powiazanej,

g) nie pehil funkcji w radzie nadzorczej dtuzej niz przez trzy kadencje,

h) nie jest cztonkiem bliskiej rodziny cztonka zarzadu lub os6b w sytuacjach opisanych w lit.a)- g).
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§25

1. Uchwat Rady Nadzorczej, oprocz spraw wymienionych w Kodeksie Spotek Handlowych wymagaja:

10.
11.

N =

wyrazanie zgody na nabycie, zbycie, wydzierzawienie, obcigzenie nieruchomosci oraz objgcie, nabycie akcji, udziatow w
krajowych i zagranicznych spotkach handlowych i cywilnych, gdy warto$¢ wynikajacego z tych czynnosci zobowiazania
przekracza wysokos$¢ Y4 kapitatlu zaktadowego,
wyrazanie zgody na zaciaganie pozostalych zobowiazan, ktorych warto$¢ przekracza wysoko$¢ kapitatlow wtasnych,
ustalanie formy prawnej zatrudnienia cztonkdéw Zarzadu oraz zasad ich wynagradzania,
wybor bieglego rewidenta dla badania sprawozdan finansowych Spotki,
plany inwestycyjne Spolki polegajace na pozyskaniu srodkow trwatych o wartosci przekraczajacej 50 000,00 EUR, ktore
sa umieszczane w rocznych planach inwestycyjnych Spoltki przedstawianych Radzie Nadzorczej wraz z uzasadnieniem do
zatwierdzenia do konca I kwartalu kazdego roku,
powolywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu.
Rada Nadzorcza moze zawiesi¢ z waznych powodow w czynno$ciach Zarzad lub poszczegdlnych cztonkéow Zarzadu.
W przypadku zawieszenia catego Zarzadu Rada Nadzorcza zobowiazana jest do zwotania Nadzwyczajnego Zgromadzenia
w terminie 14 dni od podjgcia uchwaty i deleguje swoich cztonkéw do prac Zarzadu.
W przypadku zawieszenia cztonka Zarzadu Rada Nadzorcza deleguje jednego z cztonkow Rady do pracy w Zarzadzie do
czasu zwolania zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow. W przypadku rownosci glosow rozstrzyga glos
Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkow, a wszyscy jej
cztonkowie zostali zaproszeni, z zastrzezeniem ust. 8.
Dopuszcza si¢ udzial cztonka Rady Nadzorczej w podejmowaniu uchwaty Rady na pismie za posrednictwem innego
cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie dotyczy spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu
Rady.
Dopuszcza sig podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorcza w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegltos¢. Uchwata podjgta w ten sposob jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie
Rady zostali powiadomieni o tresci jej projektu.
Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust.8 i 9 nie dotyczy wyboréw Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu, odwotania i zawieszenia w czynno$ciach tych oséb.
Szczegolowe zasady dziatania Rady Nadzorczej okresla Regulamin uchwalony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Rada Nadzorcza dziala zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego spotek akcyjnych uchwalonymi przez Radg i Zarzad
Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie w zakresie okreslonym w o$wiadczeniu sktadanym przez Zarzad. Z
uzasadnionych przyczyn Rada Nadzorcza moze zadecydowaé o wylaczeniu zastosowania niektorych zasad tadu
korporacyjnego spotek akcyjnych uchwalonych przez Radg i Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie
odnoszacych si¢ do rad nadzorczych. W takiej sytuacji Zarzad podaje ten fakt do publicznej wiadomosci.

§ 26
Zarzad Spoiki kieruje dziatalnos$cia Spotki, zarzadza calym jej majatkiem i reprezentuje Spotke wobec sadow, wiadz i 0séb
trzecich.
Zarzad Spotki liczy od 2 do 5 cztonkow, sktada si¢ z Prezesa, Wiceprezesa i Czlonkoéw Zarzadu. Powotywany jest na
wspolna kadencj¢ przez Radg Nadzorcza na okres 3 lat, z tym, ze pierwszy Zarzad jest wyznaczony przez zatozycieli na
okres 2 lat.
Do skladania o$wiadczen woli i do podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkdéw
Zarzadu albo jednego czlonka Zarzadu z prokurentem, lub dwdch prokurentow.
Prezesa Zarzadu wybiera si¢ w oddzielnym glosowaniu.
Zarzad moze ustanawia¢ pelnomocnikow dla zatatwiania okreslonych spraw.

§ 27
Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszoScia gtosow.
Szczegotowe zasady dziatania Zarzadu okresla Regulamin uchwalony przez Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Zarzad dziata zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego spolek akcyjnych uchwalonymi przez Radeg i Zarzad Gieldy
Papierow WartoSciowych S.A. w Warszawie w zakresie okreslonym w o$wiadczeniu skladanym przez Zarzad. Z
uzasadnionych przyczyn Zarzad moze zadecydowaé o wylaczeniu zastosowania niektorych zasad tadu korporacyjnego
spotek akcyjnych uchwalonych przez Radg i Zarzad Gietdy Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie odnoszacych sig
do zarzadow. W takiej sytuacji Zarzad podaje ten fakt do publicznej wiadomosci.

. Zasady glosowania.

§ 28
Glosowanie we wtadzach Spotki jest jawne.
Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach wtadz Spoéiki lub uzupetiajacych ich sktad oraz nad wnioskiem o usunigcie
cztonkéw wiadz Spotki lub likwidatoréw (jak rowniez we wszystkich sprawach osobistych i personalnych).
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VI. Postanowienia koncowe.

§29
1. Bilans coroczny oraz rachunek strat i zyskow i sprawozdanie roczne powinny by¢ sporzadzone przez Zarzad Spotki w
ciggu trzech miesigcy po uplywie roku obrotowego, a z uplywem nastgpnych trzech miesigcy powinny by¢ zatwierdzone
przez Zgromadzenie Akcjonariuszy.
2. Rok kalendarzowy stanowi rok obrotowy Spotki.
3. Sprawozdanie roczne Zarzadu powinno zosta¢ wraz z pisemna opinia Rady Nadzorczej udostgpnione wszystkim
akcjonariuszom najpozniej pigtnascie dni przed terminem Zgromadzenia Akcjonariuszy.

§ 30
Ogtoszenia Spétki beda zamieszczane w ,,Monitorze Sadowym i Gospodarczym”.
§ 31
Spoétka ulega likwidacji w przypadkach przewidzianych w Kodeksie Spotek Handlowych.

§32
W sprawach nieuregulowanych Statutem maja zastosowanie przepisy Kodeksu Spotek Handlowych.
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10.6. Formularze
ZAPIS SUBSKRYPCYJNY NA AKCJE SERII E

Relpol S.A.

Numer dowodu subsKrypeji ....cccoveveeeerveenieneecnnennnn
Biuro maklerskie przyjmujace zapis (Nazwa i @dres): .......cccoeevererreerienireneirieneeceecseecenens

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje serii E Relpol S.A. z siedziba w Zarach. Emitowane Akcje sa akcjami zwyktymi
na okaziciela, o warto$ci nominalnej 5 zt kazda, przeznaczonymi do objgcia na warunkach okreslonych w Prospekcie
emisyjnym i niniejszym formularzu zapisu.

1. Imig i nazwisko (nazwa firmy 0SODY PIaWNE]): . ...ouiriuintitin ittt ettt et et st e st ereeneeneens
Miejsce zamieszkania (adres osoby prawnej):
Kod:........ e MIEJSCOWOSE. ...t
ULICAI oottt Numer domu / mieszkania: ...........ccccceveuenee

3. Osoby krajowe: nr dowodu osobistego, PESEL lub REGON (lub inny numer identyfikacyjny):

4. Adres do korespondencji (telefon KOntaktoWy)........cccvevierieriiriiriniinieieieiee e

7.  Status dewizowy:* O rezydent O nierezydent
8. Liczba posiadanych praw poboru w chwili sktadania ZapiSu:...........cooiriiiriiiiiiiii e e
L5 Lok 1T )
9. Liczba subskrybowanych Akcji:.
(SEOWIEE! ... .ttt bt ettt s e sttt et ebe st e e b e st e b e s et e b e s et e b e s et e b e s et e b e s et e b e st b e b e s et e b e st b e b e st be s et et e s et et senes )
10. Wysoko$¢ wptaty na Akcje: .....oovviiiiiiiiiiininnnn. zt
(STOWNIE! .

11. Forma wplaty na AKCjE OfErOWANE: .......cc.evuiriiiiiiiiieiieieetete ettt st st ebe ettt
12. Forma zwrotu wplaty w razie nieprzydzielenia akcji lub niedojécia emisji do skutku”
[ gotowka do odbioru w biurze maklerskim przyjmujacym zapisy

[ przelewem na rachunek: wlasciciel rachunkul.........cocooueiiiriiiniiieiiie e
rachunek W ........cccoevereninnnee. AT TACKHUNKU L.ttt
L] TIIET ettt ettt etk n et a e

13. Biuro maklerskie, kod biura maklerskiego i nr rachunku, z ktérego wykonywane jest prawo poboru:

14. Jestem zainteresowany nabyciem Akcji nieobjetych w drodze zapisow podstawowych i dodatkowych*.
O Tak* O Nie*

15. O Zapis Podstawowy* [ Zapis dodatkowy* O Zapis w oparciu o zaproszenie Zarzadu*

Oswiadczenie Inwestora: Ja nizej podpisany(a), o§wiadczam ze zapoznatem(am) si¢ z tre§cia Prospektu emisyjnego Relpol S.A.,
akceptuj¢ warunki publicznej subskrypcji Akcji, jest mi znana tres¢ Statutu Relpol S.A. i wyrazam zgodg na jego brzmienie oraz na
przystapienie do Spoiki. Zgadam si¢ na przydzielenie lub nie przydzielenie mi Akcji zgodnie z warunkami zawartymi
w Prospekcie emisyjnym oraz na zdeponowanie Akcji serii E na rachunku, z ktorego jest wykonywane prawo poboru, w przypadku
sktadania Zapisu Podstawowego lub Dodatkowego. Nie przydzielenie Akcji lub przydzielenie mniejszej ich liczby moze nastapié
wylacznie w nastgpstwie zastosowania zasad przydziatu akcji opisanych w Prospekcie. Wyrazam zgodg na przetwarzanie danych
osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji serii E.

Data i podpis Inwestora Data przyjecia zapisu
Oraz podpis i pieczeC przyjmujacego zapis

* whasciwe pole odznaczy¢ X
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10.7. Definicje i skroty

Akcje Oferowane, Akcje Serii E

Akcjonariusz

Dyrektywa 2003/71/WE

Dywidenda

Dz.U.

Emitent, Spolka, Relpol, Relpol S.A.

EURO, Euro, EUR
GUS

Gielda, GPW

Grupa Kapitalowa

Inwestor

KDPW, Depozyt

Kodeks Handlowy

Kodeks Spoétek Handlowych, KSH

KNF
KRS
KwW

NwZz

Lean Manufacturing

NBP

Oferta Publiczna, Oferta

Oferujacy, DM IDMSA

Ordynacja Podatkowa

8 735 630 Akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 5 zt.
Wriasciciel Akcji Spotki

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie
prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczna oferta lub dopuszczeniem do
obrotu papierow warto§ciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE

Udziat akcjonariuszy w zysku rocznym spotki akcyjnej, zgodnie z KSH uchwalony przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Relpol Spotka Akcyjna z siedziba w Zarach

Jednostka monetarna obowiazujaca w Unii Europejskiej od 1 stycznia 1999 r.
Glowny Urzad Statystyczny

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa Kapitatowa Relpol S.A. w rozumieniu przepiséw Ustawy o Rachunkowosci. Zgodnie ze
stanem na dzien zatwierdzenia Prospektu w sktad Grupy Kapitalowej wchodza: Relpol S.A. jako
podmiot dominujacy oraz nast¢pujace podmioty: Relpol Elektronik Sp. z 0.0., Relpol Altera, DP
Relpol Altera, Relpol Baltija S.A., Relpol M j.v, Relset KFT, Relpol BG Ltd, Relpol France Sp. z
0.0., Relpol Ltd, Relpol Holding Sp. z 0.0., Relpol Eltim Sp. z 0.0., Ponar Corporate Center Sp. Z
0.0.

Osoba zainteresowana nabyciem Akcji Oferowanych

Krajowy Depozyt Papieréw Warto§ciowych S.A.

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczpospolitej z dnia 27 czerwca 1934 roku — Kodeks handlowy
(Dz. U. Nr 57, poz. 502, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych
(Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z pozn. zmianami.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sadowy

Ksigga Wieczysta

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Relpol S.A.

(ang. szczupte wytwarzanie) Lean Manufacturing jest systemem produkcji, ktorego
podstawowym zatozeniem jest eliminacja czynnosci, wchodzacych w sktad procesow
produkcyjnych realizowanych w przedsigbiorstwie, nie dodajacych wartosci produktowi
bedacemu efektem tych procesow.

Narodowy Bank Polski

Publiczna oferta obejmujaca 8 735 630 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartos$ci
nominalnej 5 ztotych kazda emitowanych przez Spotke

Dom Maklerski IDMSA z siedziba w Krakowie, Maty Rynek 7

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005 r. Nr 8§,
poz. 60, z pdzn. zm.)
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PAP
PKB
PKD

POK, Punkt Obstugi Klienta

Prawa do Akcji, PDA

Prawa poboru, PP

Prospekt, Prospekt emisyjny
Rada Nadzorcza

Regulamin GPW

Rozporzadzenie o Prospekcie

Sad Rejestrowy

TQM

Statut

Topograficzna Baza Danych, TBD

SIX Sigma

UE
UOKIK

USD

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem

Kapitalowym

Ustawa o Obrocie Instrumentami

Finansowymi

Ustawa o Ochronie Konkurencji

i Konsumentow

Ustawa o Ofercie Publicznej, Ustawa

o Ofercie

Polska Agencja Prasowa

Produkt Krajowy Brutto

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

Punkty obstugi klientow biur maklerskich, ktore beda przyjmowac zapisy na Akcje Oferowane
Papier wartosciowy, z ktorego wynika uprawnienie do otrzymania akcji nowej emisji emitenta
powstajacy z chwila dokonania przydziatu tych akcji i wygasajace z chwilg zarejestrowania akcji
w KDPW albo z dniem uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu rejestrowego odmawiajacego

wpisu o podwyzszeniu kapitatu zakladowego do rejestru przedsigbiorcow.

Przywilej pierwszenstwa przy zakupie nowych akcji spotki przez jej dotychczasowych
akcjonariuszy.

Niniejszy prospekt emisyjny

Rada Nadzorcza Relpol S.A.

Regulamin Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujace dyrektywe
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wlaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych
oraz rozpowszechniania reklam

Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
System TQM (Total Quality Management). W jezyku polskim przyjeta si¢ nazwa zarzadzanie
przez jakos¢. Wedtug Hansa Steinbecka TQM to metoda zarzadzania organizacja opierajaca si¢
na zaangazowaniu i wspotdziataniu wszystkich pracownikow, ktorej gtdwnym celem jest jakosSc.
Statut Relpol S.A.

Polski urzedowy system udostgpniania wysokiej jako$ci danych przestrzennych

SIX Sigma (Sze$¢ Sigma) jest to jedna z najnowszych koncepcji zarzadzania jakoscia. Jest to
proces, ktory zaklada planowanie i kontrolg przebiegu pracy w sposob, ktory pozwala na
minimalizacj¢ zuzycia surowcoOw i powstawania odpaddéw. Six Sigma umozliwia popraweg
wynikoéw finansowych organizacji, bo ogranicza ryzyko marnotrawstwa we wszystkich
obszarach dziatalnosci firmy.

Unia Europejska

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Prawny $rodek platniczy Stanow Zjednoczonych Ameryki Ponocnej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitalowym (Dz. U. Nr 157, poz.
1119)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz.
1538 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow (tekst jednolity: Dz.U. z
2007 roku, Nr 50 poz. 660, Nr 171, poz. 1206)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184,
poz. 1539 z pdézn. zm.)
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Ustawa o Oplacie Skarbowej

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Osoéb Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych

Ustawa o Podatku od CzynnoSci
Cywilnoprawnych

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa o Swobodzie Dzialalnosci
Gospodarczej

Walne Zgromadzenie, WZ
Zarzad

Zarzad Gieldy

zloty, z1, PLN

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o optacie skarbowej
(tekst jednolity: Dz.U. z 2004 roku, Nr 253 poz. 2532 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst jednolity:
Dz.U. z 2000 roku, Nr 14, poz. 176, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0s6b prawnych (tekst jednolity:
Dz.U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity:
Dz.U. z 2005 roku, Nr 41, poz. 399 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2002 roku, Nr 76,
poz. 694, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz.U. Nr 173, poz. 1807 z
pozn. zm.)

Walne Zgromadzenie Relpol S.A.
Zarzad Relpol S.A.
Zarzad Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

Prawny $rodek platniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia 1
stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz.U. Nr 84,
poz. 383, z pdzn. zmianami)
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10.8 Lista punktéw subskrypcyjnych DM IDMSA przyjmujacych zapisy na akcje
Lp. Biuro maklerskie Adres Miasto Telefon
1 DM IDMSA Maty Rynek 7 31-041 Krakoéw (12) 397-06-20
2 DM IDMSA ul. Nowogrodzka 62 b [ 02-002 Warszawa (22) 489-94-50
ul. Swidnicka 18/20
3 DM IDMSA (budynek SOLPOL 2), | 50-068 Wroctaw (071) 341 82 37
11 pigtro
4 DM IDMSA ul. Jagiellonska 85/3 [ 70-437 Szczecin (091) 434-51-78
5 DM IDMSA ul. Kosciuszki 30 40-488 Katowice (32) 609-04-85
6 DM IDMSA ul. 3 maja 18/2 20-078 Lublin (81) 528-61-85
7 DM IDMSA ul. Pitsudskiego 5 90-368 Lodz (042) 663-12-30
8 DM IDMSA ul. Bukowska 12 60-810 Poznan (061) 622-18-10
9 DM IDMSA ;11. Dabrowskiego 7, 42-200 Czestochowa (034) 321-45-45
okal 11
10 DM IDMSA %iglr((i');g(;;imierza 32-300 Olkusz (32) 625-73-75
11 DM IDMSA ul. Watowa 16 33-100 Tarnow (14) 632-60-15
12 DM IDMSA ul. Batorego 5 47-400 Raciborz (32) 459-44-65
13 DM IDMSA Rynek 36B II pigtro 48-300 Nysa (77) 409-11-25
14 DM IDMSA ul. Zwycigstwa 2 42-700 Lubliniec (34) 351-38-05
15 DM IDMSA ul. Zwycigstwa 14 44-100 Gliwice (32) 333-15-85
16 DM IDMSA ul. Bednarska 5 43-200 Pszczyna (32) 449-35-15
17 DM IDMSA ilgi(glplcl):dzzol?l/(ﬁg/?, 58-100 Swidnica (74) 858-39-55
18 DM IDMSA Stary Rynek 7 09-400 Ptock (024) 262-20-47
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